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IPAS "PNB Asset Management"

Péc Jusu liguma esam veikusi ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas "PNB Asset Management”
vienotais registracijas numurs 40003411599, nosacitas struktiirvienibas — valsts fondé&to pensiju
shémas lidzek|u ieguldijumu planu parvalde (turpmak teksta — Vértéjamais objekts), kas ietver tiesibas
un saistibas, kas izriet no 16.12.2002. Liguma par valsts fond&to pensiju shémas lidzek|u parvaldidanu
Nr. LP-4/2002, novérté$anu. Masu darba uzdevums bija noteikt minéta Vertéjama objekta iespéjamo
tirgus vértibu. Veértéjuma mérkis — vértibas apzina$ana finansu atskaites vajadzibam.

Vertibas aprékins pamatojas uz musu riciba eso3o informaciju par apskatamo Tpasumu un ta vértibu
ietekméjosiem faktoriem pasreizéja tirgus situacija.

Analizes un aprékinu rezultata esam secindjusi, ka ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas "PNB
Asset Management”, vienotais registracijas numurs 40003411599 nosacitas struktiirvienibas “Valsts

fondé&to pensiju shémas lidzek]u ieguldijumu planu parvalde” iespéjama tirgus vértiba 2019. gada 31
decembri varétu bit

EUR 7803000 (septini miljoni astoni simti devini tikstodi eiro).
Minéta TpaSuma piespiedu pardo%anas vértiba varétu bat
EUR 4 000000 (Cetri miljoni eiro)

Augstak minétas vertibas ir precizakais viedoklis, kidu més varéjam pienemt, vadoties no misu ricibd esoas
informacijas. Masu viedok|a objektivitati (neatkaribu no vértéjuma apmaksas nosacijumiem, ki ari cita veida
ieinteresétibas) apliecina vért&juma atskaitei pievienotais vért&taju neatkaribas apliecindjums.

Novertejuma atskaite un tai pievienotie dokumenti paredzéti tikai §tskaité uzraditajam lietoSanas mérkim un
nododami tikai ar to saistitajam fiziskajam un juridiskajam persona
Ja Jums ir kadi jautajumi, vai art més varam sniegt Jums kadu
talruni 67 365 999.
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1 Galvena informacija

Vértéjamais objekts

leguldijumu parvaldibas akciju sabiedribas (IPAS) “PNB Asset
Management”, vienotais registracijas numurs 40003411599,
(turpmak tekstd — Sabiedriba) nosacita struktlrvieniba — valsts
fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldjumu planu parvalde
(turpmak tekstd — Vértéjamais objekts), kas ietver tiesibas un
saistibas, kas izriet no 16.12.2002. Liguma par valsts fondéto
pensiju shémas lidzek|u parvaldidanu Nr. LP-4/2002

Vértésanas datums

31.12.2018.

Vértéjuma sagatavosanas datums

Vértéjuma atskaite sagatavota laika posma no 01.12.201S.-
15.01.2020.

Veértéjuma pas(titajs

IPAS “PNB Asset Management”

Vértésanas uzdevums

Noteikt Vértéjama objekta iesp&jamo tirgus vértibu

Vértésanas mérkis

Vértibas apzinasana Pastitaja vajadzibam

Veértéjama objekia iesp&jama tirgus
vértiba

EUR 7 809 000

Vértéjama objekta iesp&jama
piespiedu pardosanas vértiba

EUR 4 000 000

Sabiedribas juridiskais statuss

Akciju sabiedriba

Sabiedribas registracijas datums

24.09.1998., ierakstits Komercregistra 30.05.2003., registracijas
aplieciba Nr. K043131. 05.12.2006

Sabiedribas juridiska adrese

Ernesta Birznieka-Upisa iela 21, Riga, LV-1011

Pamatkapitals

Apmaksatais pamatkapitals — 2 234 449.00 EUR (Registréts UR
11.11.2019)

Registrétais pamatkapitals — 2 234 449.00 EUR (Registréts UR
11.11.2019)

Sabiedribas dalibnieki

Veértetajiem pieejamai publiskai datu bazei par AS akcionariem ir
uzzinas raksturs un nav juridiska spéka. Akcionaru saraksta
iesniegsana Uznémumu registra nav obligata, t3dé| precizs
akcionaru registrs ir pieejams attiecigaja akciju sabiedriba.

Sabiedribas valde

Pronins lgors (p.k. 291066-10501), valdes priek$sédétijs no
01.11.2019, parstavibas tiesibas atsevigki.

Vegeris Girts (p.k. 310571-11302), valdes loceklis no 29.11.2019,
parstavibas tiesibas atseviski;

Sabiedribas padome

Skrastin$ Verners (p.k.281071-10117), padomes priek§séd&tajs no
19.12.2019;

Strals Andis (p.k. 050781-11919), padomes loceklis no 19.12.2019

Sabiedribas galvenie darbibas veidi

Fondu parvaldidana (66.30, 2.0 red) (Avots: CSP, UR, ZO.LV,
GP2015);

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktrvienibas — valsts fondéto pensifu shémas lidzeklu ieguldijumu
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Ipasie pienémumi

Tiek pienemts, ka Vértéjamais objekts — Sabiedribas nosacitd
struktlrvieniba, var bat tirgus objekts — tas var tikt atsavinats
komerciala darijuma rezultata.

Vértiba balstds uz Pasatitdja sniegtam prognozém attieciba uz to,
kadiem atskaites indeksiem (parada vértspapiru un kapitala
vértspapiru indeksu kombinaciju), ko varétu noteikt Ministru
kabinets, tiks piesaistita parvaldnieka atlidzibas mainiga dala.

lepriek&gjie vartajumi

Vértéjama objekta iesp&jama tirgus vértiba 30.09.2018
EUR 10100000, SIA “Eiroeksperts” 08.02.2019 véstule
Nr.2019/L6871/110

Citas piezimes

15.08.2019 Finan3u un kapitala tirgus komisija (FKTK). informéja,
ka, ievérojot Eiropas Centralas bankas (ECB) un Eiropas Vienot3a
noreguléjuma valdes |émumus, aptur finandu pakalpojumu
sniegdanu "PNB banka”.

16.08.2019 IPAS “PNB Asset Management” informé&ja, ka AS "PNB
Banka" darbibas ierobeZo%ana nekadda veidd neietekmé
SabiedrTbas parvaldito valsts fondéto pensiju shémas 2. limena
ieguldljumu planu dzek|u parvaldisanas un lidzeklu turéanas
procesu.

Sabiedribas parvaldito pensiju 2. limena ieguldjumu planu
turétajbanka kop$ 2012. gada ir AS Swedbank un pensiju planu
lidzek|i glabdjas turétajbanka. Sabiedriba turpina Ilidzeklu
parvaldisanu, bet turétajbanka veic turétajbankas funkciju.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu

planu parvaldes novértéjums
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2 Veértéjuma izmantota dokumentacija

3

- 16.12.2002. Liguma par valsts fondéto pensiju shémas lidzekju parvaldidanu Nr. LP-4/2002
kopija;

- 03.03.2015. Vieno8anas par grozijumiem liguma Nr. LP-4/2002 par valsts fondéto pensiju shémas
lidzeklu parvaldidanu Nr. 22-LP-4/2002 kopija;

- 09.04.2015. Vieno3anas par grozijumiem liguma Nr. LP-4/2002 par valsts fond&to pensiju shémas
lidzeklu parvaldidanu Nr. 23-LP-4/2002 kopija;

- 15.02.2016. Vieno3anas par grozijumiem liguma Nr. LP-4/2002 par valsts fondé&to pensiju shémas
lidzeklu parvaldisanu Nr. 24-LP-4/2002 kopija;

- leguldijumu plana ,Daugava” prospekta kopija, registracijas datums FKTK 04.12.2018;

- leguldijumu plana ,Venta” prospekta kopija, registracijas datums FKTK 04.12.2018;

- leguldijumu plana ,Gauja” prospekta kopija, registracijas datums FKTK 04.12.2018;

- Sabiedribas grématvedibas izdrukas izdevumiem un ienémumiem utmldz.;

- Datorizétas izdrukas no lursoft.lv datu bazes;

- Dati no portala www.manapensija.lv;

- Dati no portala https://www.vsaa.gov.lv/pakalpojumi/stradajosajiem/2-pensiju-
limenis/statistika/;

- Dati no Centralas statistikas parvaldes datu bazes www.csb.gov.lv;

- Cita Sabiedribas vadibas sniegta un publiskd informacija.

Galvenie pienémumi un ierobeZojumi

Vertéjums ir paredzéts iesp&jamas vértibas apzinasanai, tas satur vértétdju profesionalo viedokli,
kas sniegts objektivi, bet aprobeZojoties ar laiku, kas bija atvéléts vért&juma sagatavosanai,
pieejamo informaciju, dokumentiem, ka ari nemot vérad ierobeZojumus un pienémumus, kas ir
iek|auti 3aja vért&juma atskaité vai tas pielikumos.

Veértéjums ir izmantojams tikai pilnd apjoma. Vairums pienémumu un aprékinu, kas lietoti
novértéjuma, attiecas tikai uz konkréto dokumentu un nav lietojami atrauti no konteksta.

Veértéjuma saturs un rezultati ir derigi tikai uzraditajam vért&3anas mérkim.

Veértéjumu nedrikst publicét, ne arT lietot kddam citam nolikam, kas nav uzradits, ieprieké
nesanemot vertétaja rakstisku atjauju.

Veértéjuma saturs ir konfidencials, iznemot gadijumus, ja to nepiecie$ams iesniegt attiecigds
organizacijas sertifikata vai licences ieglianai, ka ari kvalitites parbaudei stridus jautdjumu
gadijumos.

Vért&jamais Tpasums tiek uzskatTts ka brivs no jebkuram prasibam, paradiem vai iekilaanas, ja tas
nav speciali atziméts noveért&juma.

Novértétaji ir pienémusi, ka, bez novértéjuma apskatitajiem, nav citu rakstisku vieno%anos vai
ligumu, kas ietekmé vértibu.

Sis novértéjums neuzliek par pienakumu saisttba ar So Tpasumu sniegt liecibas ties3, iznemot
gadijumus, kad ir noslégta iepriek3éja vienoanas.

Més neuznemamies atbildibu par ekonomiskiem un fiziskiem faktoriem, kas var izmainities péc
novértésanas datuma un kas var ietekmét Tpaduma vértibu.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktdrvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu iequldijumu
planu parvaldes novértéjums lpp.4
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5 Vertétaji
So zinojumu sagatavojis SIA ,Eiroeksperts”, vienotais registracijas numurs 40003650352, adrese

Kr.Valdemara iela 20-9, Riga, LV-1010. Uznémumam pieskirts Latvijas Tpaumu vértétiju asociacijas
Kompetences sertifikats Nr. 1.

SIA ,Eiroeksperts” varda novért&jumu veicis Vilis Zuromskis Latvijas Tpaumu vértétaju asociacijas
sertificéts uznéméjdarbibas (biznesa) vértétajs, sertifikats Nr.2.
6 Darba uzdevums

Noteikt IPAS “PNB Asset Management”, vienotais registracijas numurs 40003411599, nosacitas
struktlrvientbas — valsts fondéto pensiju shémas Iidzek|u ieguldTjumu planu parvalde tirgus vértibu.

Vertétaji, vertéjot Sabiedribas akciju kapitala tirgus vértibu, vadijds péc Starptautiskds vértéanas

standartu komitejas (IVSC) izstradatajiem Starptautiskajiem vért&%anas standartiem (IVS) un tam
pakartoto Latvijas Standartu LVS 401:2013 “Ipaduma vértééanas standarti”.

7 Noteiktas vértibas raksturojums

Saskana ar pasatijumu ir aprékinata Vértéjama objekta iesp&jama tirgus vértiba.

Veértibas baze raksturo visticamako cenu, kuru hipotétiska darfjuma varétu iegt briva un atvérta tirgQ.
Atbilsto3i LVS 401:2013 standartu definicijai, $aja kategorija ietilpst Tirgus vértiba.

Saskana ar spéka eso3o Latvijas Standartu LVS 401:2013 Tirgus vértiba ir aprékinata summa, par kadu
vértéSanas datuma TpaSumam butu japariet no viena Tpasnieka pie otra savstarpé&ji nesaistitu pusu
darfjuma starp labpratigu pardevéju un labpratigu pircéju péc atbilsto$a piedavajuma, katrai no puUsém
rikojoties kompetenti, ar aprékinu un bez piespie$anas (p.2.1.11).

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu jeguldijumu
planu parvaldes novértéjums lpp.5
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8 Ekonomiskas situacijas apraksts®

Latvija turpinas stabila ekonomiska izaugsme, kuras tempi parsniedz ES vidéjos raditajus. No 2011, — 2018. gadam
IKP vidé&ji pieauga par 3,5% ik gadu. 2017.-2018. gada izaugsmes temps paatrindjas. IKP pieauga attiecigi par 3,8%
un 4,6%. lzaugsmes padtrinaSanos sekméja situacijas uzlaboSanas 3réja vidé, intensivaka ES struktdrfondu
apglsana, nodarbinatibas un darba samaksas pieaugums.

2019. gada ekonomikas kapums ir k|uvis mérenaks. Gada 3 ceturk3nos IKP pieauga par 2,5%. |zaugsmes tempu
sabremz&3anos noteica gan iek3gjie faktori (ES fondu investicijas sasniegu$as maksimumu, norises finandu sektora
u.c.), gan ari aréjie faktori (globalo tirdzniecibas attiecibu parskati¥ana, Brexit, énaka izaugsme ES valstis). Var
sagaidit, ka augstak minétie globalie faktori ietekmés Latvijas izaugsmi arf 2019. gada beigds un 2020. gads, kas
negativi ietekmes Latvijas eksporta iesp&jas. Vienlaikus sagaidams, ka saglabasies pozitivas tendences uz iekégjo
pieprasijumu orientétajas nozarés. Ekonomikas ministrija prognozé, ka 2019. gada kopumd IKP pieauguma tempi
varétu sasniegt 2,5 procentus.

Latvija: ekonomiskas attistibas pamatraditaji

lekizemes kopprodukts (faktiskajas cenas, mljrd. eiro) 26,8 28,2

lek§zemes kopprodukts 23 1,9 33 18 38 46 25 25
Privatais patérins 50 alirh 25 15 31 4,2 3,8 3,1
Valsts patérins 12 21 3,0 2,9 3,2 4,0 28 27
Kopéja pamatkapitala veidoana 5,9 -0,3 -12 -8,2 11,3 15,8 47 2,5
Eksports 11 6,5 29 4,0 6,4 40 24 1,8
Imports 0,4 3,0 17 3,8 84 64 2,5 3,0

Patérina cenas 0,0 0,6 0,2 01 2,9 2,5 28 2,0

procentos pret iekszemes kopgrodukty, ja nov noradits citadi

Vispargjas valdibas sektora bilance -12 -1.4 -14 01 0,5 -0,7 0,5 03
Visparéjas valdibas parads 39,4 40,9 36,7 40,3 38,6 364 36,6 37,0
Eksporta-importa saldo 3,5 -2,0 -0,9 10 0,2 0,2 0,2 -15
Nodarbingto skaita izmainas (15-74 gad|, procentospret 21 -10%* 13 03 02 16 0,0 0.2
iepriek$gjogadu)

Nodarbinatibas [imenis 58,2 59,1 60,8 61,6 62,9 64,5 65,0 65,3
Bezdarba [imenis (bezdarbnieki procentos no ekonomiski 19 108 9,9 5,6 87 74 63 6,0
aktivajiem iedzivotajiem, 15-74 gadi)

Vidéjas bruto darba samaksas izmainas, procentos 4,6 6,8 6,8 5,0 7.9 84 7.5 6,5
p - prognoze

MAKROEKONOMISKO PROCESU ATTISTIBA

Nozimigs ieguldijums izaugsmé p&dé&jos gados ir investiciju kdpumam, kuras 2017. gada pieauga par 11,3%, bet
2018. gada — par 15,8%. ES fondu investicijam eso3a planosanas perioda ietvaros sasniedzot savu maksimumu,
2019. gada investiciju temps ir samazinajies. 2019. gada tris ceturk$nos tas pieauga par 4,8 procentiem.

Palielinds arl arvalstu tieo investiciju pldsmas Latvijs. Saskana ar starptautisko investiciju bilanci 2019. gada
septembra beigas uzkratas ATl Latvijas ekonomika sasniedza 15,7 miljardus eiro (51,8% no IKP). Gada laika tas
pieauga par 56% ko galvenokart noteica Igaunijas un Vacijas uznéméju apjomigie ieguldijumi Latvijas
tautsaimnieciba.

Viens no izaugsmes dzinuliem ir patéring. Augot nodarbinatibai un palielinoties darba samaksai, 2018. gada privatais
patérin$ pieauga par 4,2%. Tas bija straujakais kapums kop$ 2014. gada. ArT 2019. gada tris ceturk$nos privat3
patérina pieauguma temps (3,5%) saglabajas salidzinosi straujs. Valsts patéring 2018. gad3 pieauga par 4%, bet
2019. gada tris ceturkdnos — par 2,6 procentiem.

! https://em.gov.Iv/files/tautsaimniecibas attistiba/leap/leap2019.pdf

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu iequldijumu
pldnu parvaldes novértéjums Ipp.6




EIROEKSPERTS

Turpina augt ari precu un pakalpojumu eksports. Tomér pieauguma tempi paléninas. 2018. gada eksports pieauga
par 4%, bet 2019. gada 3 ceturk8nos — par 2,3%. Lielakas pretu eksporta grupas — koksne un tas izstradajumi —
apjomi bija idzigi ka pirms gada. Pakalpojumu eksports 2019. gada 3 ceturkénos pieauga par 3,3%, ko galvenokart
nodro3inaja ienakumi no autotransporta, informacijas un komunikacijas pakalpojumu un citu komercpakalpojumu
eksporta.

Latvijas ekonomika ir novérstas “trekno” gadu izteiktas makroekonomiskas disproporcijas un mazinati ekonomikas
ievainojamibas riski pret iek$&jiem un aréjiem Sokiem. Zems valsts parads, budZets ir tuvu lidzsvaram, maks3jumu
bilance sabalanséta. Inflaciju, lai ari ta pieaug, ietekmé piedavajuma puses faktori.

2018. gada vidéja inflacija bija 2,5%, bet 2019. gada novembri — 2,8%. Bitiska ietekme uz patérina cenu limeni ir
pakalpojumu cenu kapumam. Kopuma 2019. gada gada inflacija var sasniegt 2,8%. 2020. gad3 vidéja gada inflacija
varétu bat nedaudz zemaka par 2019. gada véroto, ko pamatd noteiks méren3 globalds ekonomikas attistiba,
pasaules naftas un partikas cenu svarstibas. Vienlaikus inflaciju Latvija turpinas ietekmét daZadi piedavajuma puses
faktori, ka ar pieprasijuma puse, ko veicina atalgojuma kapums.

Ekonomisko aktivitaSu palielinaanas pozitivi ietekmé situaciju darba tirgli — mazinas krizes izraisitais augstais
bezdarbs un pieaug nodarbinatibas limenis. Nodarbinato iedzivotaju skaits 2018. gada pieauga par 1,6% jeb 15
tikst., galvenokart pateicoties darbaspéka pieprasijuma pieaugumam blvnieciba un tirdznieciba. 2019. gada 3
ceturkdnos nodarbinato skaits ir saglabajies iepriek$&ja gada atbilsto$a perioda imen, ko var skaidrot ar ekonomikas
tempu sabremzé3anos. Nodarbinato skaita pieaugumu ietekmé arl demografiskds tendences, jo samazinds
darbaspéjigo iedzivotaju skaits.

Turpina palielinaties nodarbinatibas [imenis. 2018. gada tas sasniedza 64,5% no iedzivotdjiem vecuma no 15-74
gadiem, kas bija par 1,6 procentpunktiem augstaks raditajs neka 2017. gada. Arf 2019. gada 3 ceturkénos bija
vérojamas [idzigas iedzivotdju ekonomiskas aktivitites palielind3anas tendences. Nemot vérd negativas
demografiskas tendences, arvien lielaka nozime darbaspéka piedavajuma noturé$anai eso$aja limeni bis dafadu
ekonomiski neaktivo iedzivotaju grupu iesaistei darba tirgd.

Bezdarba limenis 2018. gada samazinajas iz 7,4%, tadéjadi strauji pietuvinoties vésturiski zemakajiem 2006./2007.
gada bezdarba raditdjiem. Ari 2019. gada tas turpina samazinaties. Oktobri bezdarba limenis bija 6%
(salidzingjumam: 2018. gada oktobri — 6,8%). Bezdarba straujaku samazina$anos kavé lielais ilgstofo darba
mekI€taju Tpatsvars, kas veido vairak neka 1/4 no bezdarbnieku kopskaita. Bezdarba samazina$anos kavé ari darba
tirgus regionalas atdkiribas — bezdarba imenis Rigas regiona ir gandriz divas reizes zemaks neka Latgales regions,
kas konteksta ar zemo darbaspéka geografisko mobilitati palielina strukturala bezdarba riskus.

Stabilizéjoties ekonomiskajai situacijai, kop$ 2010. gada beigam ir atsicies atalgojuma pieaugums. Darba algu
pieaugums pédgjo Cetru gadu laika saglabajies virs 5% gada. Vidéja bruto alga 2018. gada pieauga par 8,4%. 2019.
gada 3. ceturksni, salidzinot ar 2018. gada 3.ceturksni, méne$a vid&ja bruto darba samaksa pieauga par 8,3 %,
sasniedzot 1 091 eiro par pilnas slodzes darbu. Sagaidams, ka spécigs spiediens no pieprasijuma puses darba tirgQ
saglabasies arT turpmak. Vienlaikus darba tirgu turpinas ietekmét negativas demografijas tendences, k3 arT darba
tirgus regionalas atskiribas.

8.1 Ekonomiskas attistibas prognozes

Ekonomikas talaka attistiba ir atkariga no situacijas ar&ja vidé un reformu gaitas. Latvijas tautsaimniecibas turpmaka
attistiba joprojam bds ciesi saistita ar eksporta iespéjam, tapéc lielakais Latvijas izaugsmes risks saistits ar globalas
ekonomikas attistibu. Tpadi svariga ir ES kopéjas ekonomikas telpas turpmaka attistiba. Latvijas ekonomiskas
priekSrocibas vidgja termind galvenokart balstisies uz panikto makroekonomisko stabilitati, ka rezultatd ir
uzlabojulies Latvijas kreditreitingi, k3 ari uz planoto ES struktirfondu atbalsta programmu efektivitati un
uzlabojumiem uznéméjdarbibas vidé.

PASAULES EKONOMIKASATTISTIBA

Pasaules ekonomiska izaugsme 2019. gada ir bitiski paléninajusies. Starptautiska pretu tirdznieciba ir bijusi vaja,
iepriek? identificatie riski (t. sk. tirdzniecibas spriedzes palielina3anas, geopolitiskie konflikti, neskaidribas par Brexit)
nav mazinajusies. Vairums raditaju liecina, ka kiitra globala izaugsme saglabasies arf 2020. gada.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzekju iequldijumu
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lekszemes kopprodukta izaugsmes tempi

izmainas pret iepriekséjo gaau, procentos
2016 2017 2018  2018p

Pasaule tai skaita: 3,2 3,7 3,6 2,9 3,0
ASV 1,6 24 29 2,3 18
Japana 0,6 19 0,8 0,9 0,4
ES tai skaita: 20 2,6 2,0 14 14

Eirozona 19 25 19 11 37
Krievija 0,3 1,6 20 1,0 14
Kina 6,3 6,8 6,6 6,1 5,8

Avots: European ommission—European Economic Forecast, Autumn 2019
LATVIJAS TAUTSAIMNIECIBAS ATTISTIBA 2020. GADA

Péc salidzinosi straujakas izaugsmes 2017. un 2018.gad3, kad IKP auga attiecigi par 3,8% un 4,6%, ekonomikas
pieauguma tempi 2019. gada ir kluvudi Iénaki. To ir ietekméjusi dazadi iek3gjie un ardjie faktori, kuri ir analizéti
izaugsme tirdzniecibas partnervalstis. Joprojam ir liela neskaidriba par Lielbritanijas izstadanas kartibu no ES un nav
zinams, kadas izveidosies turpmakas ekonomiskas attiecibas starp Lielbritaniju un ES un k3 tas turpmak ietekmés
ekonomisko attistibu ES kopuma. Tapat ari saglabajas neskaidriba par ASV un Kinas tirdzniecibas karu iznakumu un
to ietekmi uz globalo ekonomikas attistibu. Nemot véra ekonomikas attistibu 2019. gada pirmajos tris ceturkénos,
Ekonomikas ministrija prognozé, ka kopuma 2019. gada ekonomika pieaugs par 2,5%. Sagaidams, ka augstak
minétie faktori bds aktuali arm 2020. gada. Galvenais ekonomikas dzinulis 2020. gadd bis privatais patéring, ko
sekmés darba samaksas kapums. Vidéja bruto darba alga 2020. gada varétu palielinaties par 6,5%, sasniedzot 1150
eiro ménesi. Savukart privatais patérin 2020. gada varétu pieaugt par 3,1%. Tas bis nedaudz |&nakos tempos neka
iepriekséjos gados, tacu joprojam nodrosinas bitisku devumu ekonomikas izaugsmé.

Ekonomikas attistibai nozimigas ir investicijas. 2017. un 2018. gada investiciju pieauguma tempi ievérojami
parsniedza 10% robeZu. ES fondu investicijam sasniedzot savu maksimumu, 2019. gada, investiciju kdpums bija
ievérojami mérenaks. Paredzams, ka $ada tendence turpinasies ari 2020. gada un investiciju pieaugums kiGs 1&naks,
sasniedzot 2,5%. leguldijumus raZoSanas iekartas, &kas un bavés ierobe¥os gan uznéméju nogaidoia attieksme
saistiba ar pieaugoso nenoteiktibu aréja vidg, gan banku piesardziga kredit&$anas politika.

Latvijas tautsaimniecibas attistiba ir ciedi saistita ar eksporta iesp&jam, taéu nakamgad netiek gaidita situacijas
uzlabosanas globalaja ekonomika. Tiek prognozéts, ka izaugsmes tempi ES 2020. gada saglabasies 2019. gada
liment. Pie tam dala Latvijas galveno noieta tirgu 2020. gad tiek prognozéta I&naka izaugsme. Tas nozimé, ka
Latvijas eksportétajiem aré&jais pieprasijums ari 2020. gadd bls mérens. Savukart, strauji augosas darbaspéka
izmaksas un lénais produktivitates kapums ir pavajinajis uznémumu konkurétspéju. Sagaidams, ka pretu un
pakalpojumu eksporta pieaugums 2020. gada varétu bit 1,8% robe?3s.

Vo

Ekonomikas ministrija prognozé, ka kopuma 2020. gada ekonomikas izaugsme var saglabéties iepriek$éjd gada
limenit.i. 2,5%. Vienlaikus augstdk minétie negativie riski saglabdjas Joti augsti.

2021.-2025. GADA ATTISTIBAS PERSPEKTIVAS

Vid&jam terminam [idz 2025. gadam ir izstradati Iéndkas un straujakas jeb mérka izaugsmes scenariji. Scenariju
pamata pienémumi balstiti uz at3kirigdm globalas ekonomikas attistibas tendencém vid&ja termina un Latvijas
Istenotas struktrpolitikas efektivitati. Latvijai k3 mazai atvértai ekonomikai ar relativi augstu tirgus liberalizacijas
pakapi izaugsmi bitiski ietekmé globalas ekonomikas attistiba un konkurétspéjas palielindsana. Latvijas ekonomikai
Tpasi svariga ir ES kopéjas ekonomikas telpas attistiba.

Latvijas tautsaimniecibas galvenais izaugsmes dzingjs ir iendkumi no eksporta un eksporta iespéju paplasinadanas,
spéja ieklauties starptautiskas produktu kédés ar augstakas pievienotds vértibas produkciju un vairak radit
kvalitativu gala produkciju. Vienlaikus janem véra, ka atvérta darba tirgus apstaklos vismaz vidéja termina
saglabasies salidzino$i strau¥ darbaspéka izmaksu kapums un turpinas samazinaties darbaspéka izmaksu
konkurétspéjas priekSrocibas. Vidéja termina straujaka attistiba ir sagaidama nozarés, kas spés palielinat
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produktivitati, ko ietekmé tehnologiskas atpalicibas parvar&Sana, raZoSanas modernizé8ana un investicijas,
ieguldijumi cilvékkapitala, pétnieciba un inovacija u.c. piedavajuma puses faktori.
= Latvijas IKP izlietejuma prognoze
izmainas procentos

Prognozes

lekSzemes kopprodukts
Privatais patérind

Valsts patérin3

Kopéja pamatkapitala veidoana -8,2

Eksports
Imports

Fakts

2017
1,8 3,8
15 31
2,9 32

11,3
4,0 6,4
3,8 8,4

2018 2018
4,6 2,5
4,2 38
4,0 2,8
15,8 4,7
4,0 24
6,4 25

2,5 2,7..40
31 31..40
2,7 2,582
2,5 2,7..54
1,8 295452
30 31.46

Ekonomikas ministrija prognozé, ka laika periodd no 2021. lidz 2025. gadam ikgadéja ekonomikas izaugsme Latvija
varétu bit robeZas no 2.7 lidz 4.0%.

Mazliet piezemé&takas prognozes ir izteikusi Latvijas bankas eksperti novértdjot makroekonomiskas
P 2
norises

~ IKP Gada parmainas (salidzinamajas cenas, neizlidzinati dati; %), SPCl Gada parmainas (%)?
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8.2 Ekonomiskas attistibas prognozes ES

K& minéts ieprieks Latvijas attistiba ir atkariga no izmainam globalaja ekonomika un Tpasi ES kopéja
ekonomikas telpa, tapéc ekonomikas apskatam pievienojam Eiropas centralas bankas prognozi par IKP
izaugsmi Eiropas ekonomiskaja telpa nako3ajiem 5 gadiem*

1. Tabula ES IKP izaugsme, redl3 izaugsme %

B Prognozes |  Esofais NakoZais Viensgadsuz | Divigadiuz | Piecugadu
periods kalendarais gads | kalendarais gads prieksu priek¥u Prognoze
2019 Q3 1.2 1,3 1.2 1.3 14
VVVVV ? https://www.makroekonomika.lv/makroekonomisko-norisu-parskats-2019-gada-decembris
3 https://datnes.latvijasbanka.lv/mnp/MNP Decembris 2019.pdf#page=5
4 https://www.ecb. europa.eu/stats/prices/indic/forecast/html/table hist redp.en.html
- IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu iequldijumu
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9 Tirgus analize

Latvija ir izveidota tris liImenu pensiju sistéma. T2 ir apdrosinasanas sistéma, kura apvienota katra cilvéka
personiska ieinteresétiba savu vecumdienu nodrodinasana un paaud?u solidaritate. Pensiju sistédmas
galvenais princips: jo lielakas socialas iemaksas tiek veiktas Sodien, jo lielaka bis pensija rit. Visu tris
limenu vienlaikus pastavéSana nodrosina pensiju sistémas stabilitati, jo izlidzina katra ITmenT iesp&jamo
demografisko vai finansialo risku, kas piemTt katram no diem [imeniem.

BRUTO ALGA |

[NGooK | <

1 Bensiju Pensiju 3 Pensiju
x limenis «limenis «fimenis

FINANSU TIRGI

SODIENAS
PENSIONARI

T anee]

TAVA PENSIJA

5

Pensiju 2.lTmenis tika ieviests 2001.gada 1.jalija. Sakot ar %o datumu, dala no veiktajam valsts socialas
apdrosinaSanas iemaksam netiek izmaksata eso3ajiem pensionariem, bet gan ieguldita un uzkrata
konkrétd maksataja pensijai. leguldijumu mérkis ir nodrosinat, lai pensijas kapitals pieaugtu straujak
neka inflacija un vidéja darba alga valsti. Lidz 2002.gada beigam vienigais fondéto pensiju lidzek|u
parvalditajs bija Valsts kase. Privato lidzeklu parvalditaju piedavatie ieguldijuma plani sika darboties
2003.gada 1.janvari. Ar 2007.gada 1. novembri savu darbibu partrauca Valsts kases ieguldijumu plans,
lidz ar to katrai personai bija jaizvélas viens no privato lidzeklu parvalditaju ieguldijumu planiem.

Kopéjais iemaksu apjoms pensiju kapitalam ir 20 % no algas, kas tiek pardalits starp pensiju sistémas
1.I'meni un 2.Iimeni. lemaksu likme 2.liment pakapeniski pieaugs, bet 1.limenT samazinasies — saskan3
ar uz vértéjuma datumu spéka esosa likuma , Valsts fondétu pensiju likums” Parejas noteikumu 2. p. un
3. p. noteikumiem, iemaksu likme fondéto pensiju shéma 2013. un 2014. gada ir Eetri procenti (4%) no
lemaksu objekta, 2015. gada 5 procenti (5%) no iemaksu objekta, bet sakot ar 2016. gadu — 6% no
iemaksu objekta, kas noteikts likuma "Par valsts socialo apdroginaganu".

Saskana ar likuma ,Valsts fondéto pensiju likums” 7.panta 1. dalas noteikumiem ,fondéto pensiju
shémas dalibniekam, sasniedzot vecumu, kas dod tiesibas sanemt vecuma pensiju, vai vélak, ir tiesibas
izvéléties:

1) uzkrato fondétds pensijas kapitilu pievienot nefondétajam pensijas kapitalam un aprékinat
(parrékinat) vecuma pensiju saskana ar likumu "Par valsts pensijam" vai

5 http://www.manapensija.lv/Iv/pensiju-sistema/pensiju-sistema;

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu
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2) par uzkrato fondétas pensijas kapitalu iegadaties dzivibas apdro3inadanas (mdZa pensijas) polisi.
Sadus maza pensijas apdroiinasanas tipveida noteikumus izdod Ministru kabinets.”

Saskana ar likuma ,Par valsts pensijam” parejas noteikumu 8.* panta noteikumiem, ,,noteiktais vecuma
pensijas pieskirdanai nepiecieS8amais vecums — no 62 lidz 65 gadiem — pieaug pakapeniski, un no
2014.gada 1.janvara tas ir 62 gadi un tris ménesi, no 2015.gada 1.janvara — 62 gadi un sesi ménesi, no
2016.gada 1.janvara — 62 gadi un devini ménesi, no 2017.gada 1.janvira — 63 gadi, no 2018.gada
1.janvara — 63 gadi un tris ménesi, no 2019.gada 1.janvara — 63 gadi un se$i ménesi, no 2020.gada
1.janvara — 63 gadi un devini ménedi, no 2021.gada 1.janvara — 64 gadi, no 2022.gada 1.janvira — 64
gadi un tris ménesi, no 2023.gada 1.janvara — 64 gadi un sedi ménesi, no 2024.gada 1.janvira — 64
gadi un devini ménesi, no 2025.gada 1.janvara — 65 gadi.

Viens no priekSnosacTjumiem vecuma pensijas sanem3anai ir apdrodinasanas stazs — saskana ar likuma
~Par valsts pensijam” 11.panta 1. d. noteikumiem tiesibas uz vecuma pensiju ir sievietdm un virieiem,
kuru apdrodind$anas staZs nav mazaks par 20 gadiem, savukart, saskand ar minéta likuma Parejas
noteikumu 8.7 p. noteikumiem no 2014.gada 1.janvara lidz 2024.gada 31.decembrim likuma 11.panta
pirmaja daja noteiktais vecuma pensijas pieskir§anai nepiecieamais apdroginasanas stas ir 15 gadi.

Uz 30.09.2018. Latvija darbojas 8 valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvalditaji:

® AS"Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba"; Balasta dambis 15, Riga, LV — 1048;
e |PAS "PNB Asset Management"; E. Birznieka- Upia iela 21, Riga, LV — 1011;

e |PAS "INVL Asset Management"; SmilSu iela 7-1, Riga, LV — 1050;

IPAS "SEB Wealth Management"; Antonijas iela 9-12, Riga, LV-1010, Latvija;

IPAS "CBL Asset Management"; Republikas laukuma 23, Riga, LV-1010;

IPAS “Luminor Asset Management”; Skanstes iela 12, LV-1013, Riga, LV-1050;

IPAS “ABLV Asset Management”, Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010;

IPAS “Indexo”; Elizabetes iela 13-1, Riga, LV-1010.

22.11.2017. LR Saeima tika pienemti Grozijumi Valsts fond&to pensiju likuma, kas stdjas spék3
01.01.2018. un kas ievies bltiskas izmainas:

- valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvalditdju atlidzibas fikséta (pastavigd) daja tiek
samazinata, atkariba no aktivu lieluma —[idz 0,6% gada aktivu dalai, kas neparsniedz 300 miljonus
EUR un lidz 0,5% gada aktivu dalai, kas parsniedz 300 miljonus EUR. Sabiedribam fiksét3 atlidzibas
dala tiek samazinata par 41%.

- valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u parvalditdju atlidzibas mainigas dalas maksimums tiek
samazinats un ta tiek piemérota, salidzinot faktisko ienesigumu ar atskaites indeksiem (parada
Vértspapiru un kapitala vértspapiru indeksu kombinaciju), ko nosaka Ministru kabinets": Uz &is
vértéjuma atskaties sagatavoanas bridi Ministru kabinets vél nav pienémis attiecigos MK
noteikumus.

- tiek ieviestas batiski ierobeZojumi attieciba uz fondéto pensiju shémas lidzekju parvaldidanas
pakalpojumu reklamu un ieguldijumu planu piedavaganu:

- aizliegts ietekmét fondéto pensiju shémas dalibnieka IEmumu, papildus piedavajot ieglt preces,
sanemt pakalpojumus vai citas priek$rocibas;

- aizliegts pieprasTt no fondéto pensiju shémas dalibnieka informaciju par uzkrata fondéta pensijas
kapitala apméru;

- aizliegts radit at3kirigu attieksmi starp fondéto pensiju shémas dalibniekiem, tai skait3 izvélata
ieguldijumu plana vai uzkrata fondéta pensijas kapitsla d&l;

- aizliegts sasaistit vai kombinét dalibu ieguldfjumu plana ar jebkadiem citiem pakalpojumiem,
precém vai priek$rocibam.

- 2018. gada noteikts parejas periods, kura laikd valsts fondato pensiju shémas lidzek|u
parvalditdju atlidzibas fikséta (pastavigd) dala tiek noteikta Iidz 0,8% gada aktivu dalai, kas
neparsniedz 300 miljonus EUR un lidz 0,6% gad3 aktivu dalai, kas parsniedz 300 miljonus EUR
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11.10.2018. LR Saeima tika pienemti Grozijumi Valsts fondéto pensiju likuma3, kas stdjas spéka

01.01.2020,kas paredz iespéju iedzivotajiem mantot otraja pensiju [fmeni uzkrato kapitalu®.

Saskana ar grozijumiem fond&to pensiju shémas dalibnieks varés izvélaties, ki tiks izmantots vina
uzkratais kapitals 2.pensiju limenT gadijuma, ja persona nomirs pirms vecuma pensijas sasniegéanas.
Paredzéts, ka fondéto pensiju shémas dalibnieks savu uzkrato kapitalu vina naves gadijuma varés atstat
mantojuma Civillikuma noteiktaja kartiba vai ari pieskaitit citas personas pensiju kapitalam.

NOTIKUMI 2019. GADA

2019. gada savu darbibu aktivi turpinaja jaunaka IPAS “Indexo”, kas piesaistija lielu daju ieguldftaju no
visam nosaciti vecajam IPAS. Tomér péc FKTK pazinojuma 15.08.2019. par AS “PNB banka “darbibas
apturésanu, liela dala IPAS “PNB Asset Management” dalibnieki pargaja arf uz Swedbank un Citadele
ieguldijumu parvaldes sabiedribam.

Dalibnieku kustiba pa ieguldijumu planiem 2019. gada janvaris - decembris’

Swedbank SEB Citadele PNB INVL Luminor Indexo ABLV Pievienojusies
Swedbank 4311 3513 | 4694 1648 3103 530 30 17 829
SEB 3 899 2041 | 2454 970 1478 234 26 11102
Citadele 3304 1957 2510 596 1437 112 24 9940
PNB 31 30 15 13 14 2 105
INVL 1352 865 417 135 374 35 5 3183
Luminor 635 314 226 430 78 12 5 1700
Indexo 9434 3918 2133 663 294 1815 47 18304
ABLV 56 94 43 14 11 18 1 237
Aizgajusi 18 711 11 489 8388 | 10900 3610 8239 926 137 62 400

Janvaris - Jalijs Augusts - Decembris

PievienojuSies| Aizgajusi | Bilance PievienojuSies| Aizgajusi | Bilance
Swedbank 6 405 11345 |- 4940 Swedbank 9951 6 246 3 705
SEB 6670 5873 797 SEB 4 045 4786 |- 741
Citadele 4 882 4403 479 Citadele 4570 3406 1164
PNB 38 3239 |- 3151 PNB 16 7092 |- 7076
INVL 1439 1865 |- 426 INVL 1500 1494 6
Luminor 818 4388 |- 3570 Luminor 780 3359 |- 2579
Indexo 11203 450 10753 Indexo 5 886 399 5487
ABLV 149 91 58 ABLV 73 39 34
Kopa 31 654 31654 - Kopa 26 821 26 821 -

. https://www.saeima.lv/Iv/aktuaIitates/saeimas-zinas/21865~latvii_as—republikasAsaeimas-eimpas-lietu-.rss/27279-fondeta-pensiiu-

uzkrajumu-vares-mantos

7 https://www.vsaa.gov.lv/pa kalpoiumi/stradajosa]iemlz-pensiiu-Iimenis/statistika/dalibnieku-kustiba-pa-iegulg_ijumu—nlaniem~atskaites-

perioda/
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Sabiedribas un Vértéjama objekta raksturojums

Sabiedriba dibinata 24.09.1998., ta sdkotndjais nosaukums - LATVIJAS VADOSO APDROSINATAIU
ieguldijumu sabiedriba.

Sabiedribas pamatdarbibas veidi ietver valsts fond&to pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu planu
parvaldi un slégto ieguldijumu fondu parvaldi.

16.12.2002. starp Sabiedribu (toreiz ar nosaukumu AS ,LATVIJAS VADOSO APDROSINATAJU ieguldijumu
sabiedriba) un BO VAS , Valsts socidlas apdrogina$anas agentara” tika noslégts Ligums par valsts fondéto
pensiju shémas lidzek|u parvaldi$anu Nr. LP-4/2002. Saskana ar minéta liguma noteikumiem agentlra
uzdod un lidzek|u parvalditajs uznemas, sakot ar 2003. gada 1. janvari, k3 gadigs saimnieks veikt shémas
lidzeku — izdarito iemaksu, turpmako auglu un citu aktivu parvaldisanu atbilstosi likumu, citu normativo
aktu un liguma nosacijumiem t3, ki, domajams, attiecigaja gadijuma izvélétos un rikotos shémas
dalibnieki un citi Iidzek|u parvalditaji, kuriem ir tads pats zinaéanu un iemanu limenis, ka arT ir pieejama
tada pati informacija, kada konkrétajos apstak|os ir pieejama lidzek|u parvalditajam, lai lidzeklu (jebkuras
to dalas) parvaldianu ilgtermina veiktu visizdevigak — saglabajot kapitala vértibu un glstot iesp&jami
lielakus auglus. Agentdrai nav pienakuma nodro$inat jebkadu noteiktu naudas surmu vai jebkadas citas
mantas nodo$anu parvaldiana noteiktos terminos, un lidzekju parvalditajs nav tiesigs, pamatojoties uz
llgumu, pieprasTt to no agentdras.

Sabiedriba piedava tris (3) valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu planus:

- konservativo ieguldijumu planu ,Daugava”;

- sabalanséto ieguldijumu planu ,Venta” un

- aktivo ieguldijumu planu ,Gauja”.
Sabiedribas piedavato ieguldijumu planu rezultati kopéja valsts fondéto pensiju shém3 atspoguloti
nakamakaja tabula.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktdrvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu
planu parvaldes noveértéjums Ipp.13
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K& redzams no zemak eso3as tabulas, aktivu vértibas Sabiedribas ieguldijuma planiem uz 31.12.2019
sastada attiecigi 0.85% (Venta), 0,86% (Daugava) un 1.34% (Gauja) no visiem 2. imena ieguldijuma
planiem:

Kopéja aktivu vétiba, EUR

Swedbank pensiju feguldijumu plins “Dinamika”
SEB aktfuais plins

CBL Aktivals ieguidijumu plins

Swedhank pensiju leguldijumu plins "Stabilitite”
Luminor Aktivais ieguldTjumu plins

SEB sabalansétais plins

CBL Universalaisieguldijumu plans

Luminor Sabalansétais ieguldijumu plins
Luminor Konservativais.ieguldijumu plans

SEB Latvijas plans

teguldijumu plans "INDEXO Jauda 16-50"

SEB kenservativais plins

SEB Eirapas plans.

legulijumu plans “INDEXO Raugsme 87.57"
PNB Aktivais ieguldTumu plins "GALIA"

SEB dinamiskals plins

Swedbank weguldfumu plins 1970+

Swedbank leguldTumu plins 1980+

PNB Kenservativais ieguldijumu plans "DAUGAVA"
PNB Sabalansétais leguldfumu plins "VENTA"
leguldijumu plans , INVL fuais 584"
teguldijumy plans ,INVL Ekstra 4747

Swedbank ieguldijumu plins 1990+

loguldijumu plins INVL Kemforts 534+
SEBindekey plans

ABLY AKTIVAIS IEGULDUUNU PLANS
teguldijumu plins "INDEXO Koniservativais 55+
CBL dzives cikla pléns Millennials

Luminor Progresivaisieguldijumu plans

60388704

38758480
38401027

CBL llgtspafipu iespiju ieguldijumy plans
teuidijumu plans "INVL MAKSIMALAIS 164"

o

200000000 400000000 600000000 BOOOCOG00 1000000000 1200000000 1400000000

Savukart, péc dalibnieku skaita Sabiedribas ieguldijuma plani uz 31.12.2019 sastida attiecigi 1.39%
(Venta), 1.90% (Daugava) un 2,20% (Gauja) no visiem ieguldijuma planiem:

Dalibnieku skaits

wedbank pensiju ieguldijumu plans "Dinamika"
SEB aktivais plans

CBL Aktivais ieguidjumu plins

Swedbank pensiju ieguldTjumu plans "Stabllitate”
SEB sabalansétais plans

Luminor Aktivals leguldijumu plans

CBL Universalais ieguldijumu plins

SEB Latvijas pléns

Luminor Konservativais ieguldijumu plans

Luminor Sabalansétais ieguldijumu plans

PNB Aktivais ieguldijumu plans "GAUJA"
Swedbank ieguldijumu plans 1990+

SEB konservativais plans

PNB Kenservativais ieguldijumu plins "DAUGAVA"
leguldijumu plans . INVL Konservativais 58+”
leguldijumu plans "INDEXO Jauda 16-50"

SEB dinamiskais plins

PNB Sabalansétais ieguldijumu plans "VENTA"
leguldijumu plans ,INVLEkstra 47+”

SEB Eiropas plans

Swedbank ieguldijumu plans 1980+

28880

24711

=
o
o
I
wn

leguldjumu pldns ,INVL Komforts 5347
Swredbank ieguldfumu plans 1970+
leguldijumu plans "INDEXO lzaugsme 47-57"
leguldijumu plins "INDEXO Konservativais 554"
CBL dzives cikla plans Millennials

SEBindeksu plins

CBL ligtspéjigu iespéju ieguldijumu plans

ABLY AKTIVAIS [EGULDTUMU PLANS

Luminor Progresivais ieguldijumu plans
leguldijunmu plans "INVL MAKSIMALAIS 16+

0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000 400000 450 000
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Neskatoties uz ieguldijumu planu labajiem rezultatiem, pgc AS “PNB banka” darbibas apturésanas
15.08.2019 sakas dalibnieku pastiprinata aizpli$ana no Sabiedribas ieguldijumu planiem, neskatoties uz
apstakli, ka Sabiedribas parvaldito pensiju 2. limena ieguldijumu planu turétdjbanka kop$ 2012. gada ir
AS Swedbank un pensiju planu lidzek|i glabajas turétajbanka.

J janv febr marts  apr maijs  jln jal aug sept okt nov dec
2015 80097 80481 81076 80370 80493 80307 79732 79906 79666 79601 79457 79034
2016 80171 81466 81400 80375 79682 79559 79806 80482 80492
2017 81375 46 2188 82265 82406 83319
2018 _ 82892 8 2415 82067 81850 81656 81388 81184 81242 81328 80608
2019 80577 80611 80298 80026 79434 78960 78338 75759

lzmaipa pret iepriek$gjo ménesi  0.46% -0.45% -0.39% -0.34% -0.74% -0.60% -0.79% -3.29% -2.82% -1.42% -0.83% -0.50%
lzmaipa pret gada sGkumu -11.56%

Faktiski pakapeniska dalibnieku aizplG8ana ir vérojama kopé 2018. gada vidus, ko varétu skaidrot ar
matesbankas reputacijas problému sakumu minétaja period. Analizéjot dalibnieku kustibu pa
Sabiedribas ieguldijumu planiem var secinat, ka aktivik3 aizpli3ana ir no Aktiva ieguldijumu plana
“Gauja”, kas iespgjams varétu bt ieguldijumu planu gados jaunakie daltbnieki, kuri izvelgjugies
ilgtermina ienesigakus planus. Savukart konservativais ieguldijumu plans “Daugava” faktiski ir saglabjis
savus daltbniekus, ar |oti nelielam izmainam.

90000
80000 —
¥ :.EI’
70000 L"ﬁ o] m ?Nslféibaians«létais -
e o ieguldijumu plans " ¥
‘l#;% . r‘ guldijumu p
60000 [} 'i"
o
50000
B PNB Aktivais ieguldijumu
40000 plans "GAUJA"
30000
20000
W PNB Konservativais
ieguldijumu plans
10000 e i

"DAUGAVA"

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Sabiedribas ienesiguma plani ir stradajusi veiksmigi, vartéjot péc 10 gadu ienesiguma, to ienesigums uz
31.12.2019 ir augstakais starp visiem ieguldijumu planiem. Sabiedribas ieguldijuma planu vidéjais gada
ienesigums sastada attiecigi 4,05% (Daugava), 4,28% (Venta) un 4.34% (Gauja):

leguldijumu plana 10 gadu ienesigums vidéji gada, %

PNB Aktivais ieguldijumu plans "GAUJA"

5
4

Teguldijumu plans , INVL Ekstra 474"

PNB Sabalansétais ieguldijumu plins "VENTA"

#
8

PNB Kenservativais ieguldljumu plins "DAUGAVA"

2
a
@

Swedbank pensiju ieguldijumu pldns "Dinamika"

leguldijume plans , INVL Komforts 53+

SEB Eiropas plans

CBL Aktivais ieguldijumu plans

Luminer Sabalansatais isguldijumu plins

SEB aktivais plans

CBL Universalaisieguldijumu plans

leguldijumu plans .INVL Konsarvativais 58+

SEB sabalansétals plns

SEB Latvijas plans

Swedbank pensiju ieguldijumu plins “Stabilitate”

SEB konsarvativais plans

o
8
o
8
B
&
8
N
8
E
w

8

Y
8
E-
8
8

Vésturiskie 10 gadu pensiju planu ienesiguma rezultati tiek izmantoti turpmakos aprékinos.
9.1 leguldijumu plans ,Daugava”®

Plana darbiba tika uzsakta 2003. gada.

leguldijumu politika

Plana iemaksato lidzek|u ieguldi$anas mérkis ir nodroZinat Plana dalibniekiem stabilus ienakumus pie
iespéjami zemas riska pakapes. Sim Planam ir konservativa ieguldijumu politika.

- Plana lidzekjus drikst ieguldit fikséta ienesiguma parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestadés, ka arf ieguldijumu fondos un alternativo ieguldijumu fondos, kuri drikst veikt
ieguldijumus tikai parada vértspapiros un noguldijumos kreditiestadés.

- Plana lidzek]i galvenokart tiek iegulditi Latvijas un ES dalibvalstu valsts un korporativajos parada
vértspapiros ar vidéjo dzé3anas terminu 3 lidz 5 gadi un noguldijumos kreditiestddés. Plana
ieguldljumu politika neparedz Plana lidzekju ieguldijumu koncentraciju kiada konkréta
tautsaimniecibas nozaré.

- Uz Plana rékina var tikt nemti aiznémumi islaicigas likviditates uzturé$anai uz laiku Iidz 3
ménesiem, neparsniedzot 50% no Plana aktiviem.

- Plana lidzeklus nedrikst ieguldit komercsabiedribu akcijas, kapitdla vértspapiros un tiem
pielidzinamos vértspapiros.

Paredzamais Plana ieguldijumu sadalijums pa ieguldijumu veidiem (% no Plana aktiviem)

- Noguldijumi kreditiestadés (0-10%);

9 Valsts fondéto pensiju shémas Daugava dalibniekiem paredzéta pamatinformacija, 25.02.2019

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzekju ieguldijumu
planu parvaldes novertéjums Ipp.17
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- leguldijumi parada vértspapiros (60-95%);

- leguldijumi ieguldijumu fondos (0-5%);

- leguldijumi alternativo ieguldijumu fondos (0-5%);

- leguldijumus atvasinatajos finandu instrumentos, izmantojot valdtas mijmainas darfjumus ,
paredzéts veikt tikai, lai nodrosinatos pret valGtas kursu svarstibam.

Saskana ar prospektu plana lidzek|us nedrikst:

- ieguldit nekustamaja ipaduma;

- ieguldtt kapitala vértspapiros;

- leguldit Sabiedribas emitétajos finandu instrumentos, iznemot tas parvaldisana eso3os
ieguldijumu fondos, par kuru apliecibu pirk$anu vai pardo$anu Sabiedriba nesanem komisijas
maksu no ieguldijumu plana lidzekliem;

- pieskirt aizdevumos;

- uzieguldijuma plana rékina uznemties saistibas, kuras izriet no galvojuma [lguma;

- nemt aiznémumus uz ieguldijumu plana rékina, iznemot aiznémumus Tslaicigas likviditates
uzturésanai uz laiku lidz 3 ménesiem, neparsniedzot 50 procentus no ieguldijumu plana aktiviem.

Atlidziba Lidzek|u parvalditajam, Turétajbankai un tredajam personam:

Maksajuma pastaviga dala, ko ietur reizi ménesi

1. Maksajuma pastaviga dala, t.sk. 0.60%
1.1. Atlidziba lidzekJu parvalditijam 0.50%
1.2. Atlidziba lidzek]u turétajam 0.10%

1.3. Atlidziba treSajam personam

2. Mainiga maksajuma dala, , ko ietur reizi gada 0.25%

No Plana lidzek]iem var maksat atlidzibu tre$ajam personam par pakalpojumiem, kas saistiti ar plana
parvaldi, $aja gadijuma samazinot atlidzibas lidzek|u parvalditdgjam maksajuma pastavigo dalu.
Maksajuma mainiga daa - atlidziba lidzeklu parvalditajam par Plana darbibas rezultatu, un tas apmérs ir
atkarigs no Plana ienesiguma. Maksajuma mainigo dalu var ieturét vienu reizi gada. Maksajuma mainigo
dalu neietur, ja Plana ienesigums neparsniedz noteikto atskaites indeksu. 0.85% ir maksimal3 summa,
ko var ieturét no Plana lidzek]iem par Plana parvaldi.

Lidz8in&jas darbibas ienesiguma radtaji

Idijuma plana D

igava i i gads pret gadu % leguldijuma pldna Daugava ienesigums, 5 gadu vid&jais svértais, %
15.00 7000

6000

1 ss0 oo 881 Sar9
5.000
- 450
) 2.50 A8 4000 3.546
(4 ] ] = -
1000
i)
130 2.000
-5.00
1000
78
<1000 9 0000
202 2013

2008 2003 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

®ftalons @ DAUGAVA BEalons B DAUGAVA

Ka etalona ienesigums IP DAUGAVA tiek piemérots 100% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Total
Return Euro Unhedged, (LBEATREU Index, FIGI BBG0025G6D04).

leguldijumu plana ienesigums nofikséts uz 30.12.2019.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondeéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu
planu parvaldes novértéjums Ipp.18
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leguldTjumu portfeja raksturojums'®:

ES valstu Nauda
Citu valsts norekiny  'eguldijum Citas e
valstu  phligacijas konta ufondi valstis I
valsts 12.5% 0.6% 1.4% OECD i, | -12e%
obligacijas _ ' 18.5% -
5.6% /
Korporati
vas
" obligacijas
£69.8% 63.3%
9.2 leguldijumu plans ,Venta”!!

Plana darbiba tika uzsakta 2003. gada.

leguldljumu politika

Plana iemaksato [idzek|u ieguldiSanas mérkis ir ar salidzinosi zemu investiciju riska pakapi nodroginat
Plana dalibniekiem augstaku ienesigumu vidéja laika posma, vienlaicigi nodroginot ieguldijumu drogibu.

Sim Planam ir sabalanséta ieguldijumu politika.

Plana Iidzeklus drikst ieguldit fikséta ienesiguma pardda vértspapiros un noguldijumos
kreditiestadés, ka arT kapitala vértspapiros (akcijas), ieguldijumu fondos, alternativo ieguldijumu
fondos un riska kapitala tirgd.

Plana lidzekli galvenokart tiek iegulditi Latvijas un ES dalibvalstu valsts un korporativajos parada
veértspapiros ar vidéjo dz&Sanas terminu 3 lidz 5 gadi, noguldijumos kreditiestadés un attistito
valstu emitentu ar lielo tirgus kapitaliziciju kapitala vértspapiros. Plana ieguldijumu politika
neparedz Plana lidzek|u ieguldijumu koncentraciju kada konkréta tautsaimniecibas nozaré.

Uz Plana rékina var tikt nemti aiznémumi Tslaicigas likviditates uzturéfanai uz laiku Iidz 3
ménesiem, neparsniedzot 50% no Plana aktiviem.

Paredzamais Plana ieguldijumu sadalijums pa ieguldijumu veidiem (% no Plana aktiviem)

Noguldijumi kreditiestadés (0-10%);

leguldijumi parada vértspapiros (50-80%);

leguldijumi kapitala vértspapiros (5-25%);

leguldTjumi ieguldijumu fondos (0-5%);

leguldijumi alternativo ieguldijumu fondos (0-5%);

leguldTjumi riska kapitala tirgd (0-5%)

leguldijumus atvasinatajos finandu instrumentos, izmantojot valGtas mijmainas darfjumus,
paredzéts veikt tikai, lai nodroginatos pret valtas kursu svarstibam.

Saskana ar prospektu plana lidzek|us nedrikst:

ieguldit nekustamaja Tpasuma, iznemot ieguldijumus ieguldijumu fondos, kuri drikst veikt
ieguldijumus nekustamaja Tpadum3 ;

10 pNB KONSERVATIVAIS IEGULDTIUMU PLANS DAUGAVA Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2019.gada 3.ceturk$na
rezultatiem

U Valsts fondéto pensiju shémas Venta dalibniekiem paredzé&td pamatinformacija, 25.02.2019
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planu parvaldes novértéjums Ipp.19
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ieguldit Sabiedribas emitétajos finan3u instrumentos, iznemot tis parvaldiéana esofos
ieguldijumu fondos, par kuru apliecibu pirk$anu vai pardoganu Sabiedriba nesanem komisijas
maksu no ieguldijumu plana lidzekliem;

- pieskirt aizdevumos.

- uzieguldijuma plana rékina uznemties saistibas, kuras izriet no galvojuma liguma

- nemt aiznémumus uz ieguldijumu plana rékina, iznemot aiznémumus Tslaicigas likviditates
uzturésanai uz laiku lidz 3 ménegiem, neparsniedzot 50 procentus no ieguldTjumu plana aktiviem.

Atlidziba Lidzek|u parvalditajam, Turétajbankai un tredajam personam:

Maksajuma pastaviga dala, ko ietur reizi ménesi

1. Maksajuma pastaviga dala, t.sk. 0.60%
1.1. Atlidziba lidzekju parvalditajam 0.50%
1.2. Atlidziba lidzek]u turétajam 0.10%

1.3. Atlidziba tre$ajam personam

2. Mainiga maksajuma dala, , ko ietur reizi gada 0.50%

No Plana lidzekliem var maksat atlidzibu tre$ajam personam par pakalpojumiem, kas saistiti ar plana
parvaldi, $aja gadijuma samazinot atlidzibas lidzek|u parvalditajam maksajuma pastavigo dalu.
Maksajuma mainiga dala - atlidziba lidzek|u parvalditajam par Plana darbibas rezultatu, un tas apmérs ir
atkarigs no Plana ienesiguma. Maksajuma mainigo daju var ieturét vienu reizi gada. Maksdjuma mainigo
dalu neietur, ja Plana ienesigums neparsniedz noteikto atskaites indeksu. 1.10% ir maksimala summa,
ko var ieturét no Plana Iidzek]iem par Plana parvaldi.

.....
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Ka etalona ienesigums IP VENTA tiek piemérots Indeksu portfelis 18% STOXX Europe 600 Net Return,
(SXXR Index; FIGI BBGOOOPSNONS:; ISIN EU0009658210) un 82% Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Total Return Euro Unhedged, (LBEATREU Index, FIGI BBG0025G6D04). leguldijumu plana ienesigums
nofikséts uz 30.12.2019.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shemas lidzekju ieguldijumu
planu parvaldes novértéjums Ipp.20
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leguldijumu portfe|a raksturojums!?:

Nauda
norékinu eguici Citas Latvija
Akcijas konta _ mu fondi o
4 g5 5 1.1% valstis _ L 7.2%
=il ] 7.5% -
OECD
ES valstu 219%
valsts
obligacijas 0
9.8% _
C:Iu rporativas
ety obligacijas
waisty - 52.3% ES
g 63.4%
9.3 leguldjumu plans ,Gauja”13

Plana darbiba tika uzsakta 2003. gada.

leguldTjumu politika

Plana iemaksato Idzek|u ieguldidéanas mérkis ir ar vidgju investiciju riska pakapi nodroginat Plana
dalibniekiem maksimali lielu ienesigumu ilgaka laika posma, vienlaicigi nodrosinot ieguldijumu dro&ibu.

Sim Planam ir aktiva ieguldijumu politika.

Plana lidzeklus drikst ieguldit fikséta ienesiguma parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestadés, ka arf kapitala vértspapiros (akcijas), ieguldijumu fondos, alternativo ieguldijumu
fondos un riska kapitala tirga.

Plana lidzek|i galvenokart tiek iegulditi Latvijas un ES dalibvalstu valsts un korporativajos parada
vértspapiros ar vidéjo dzésanas terminu 3 Iidz 5 gadi, noguldijumos kreditiestddés un attistito
valstu emitentu ar lielo tirgus kapitalizaciju kapitala vertspapiros. Plana ieguldijumu politika
neparedz plana lidzek|u ieguldijumu koncentraciju kada konkrat3 tautsaimniecibas nozaré,

Uz Plana rékina var tikt nemti aizndmumi Tslaicigas likviditates uzturéanai uz laiku Iidz 3
ménesiem, neparsniedzot 50% no Plana aktiviem.

Paredzamais Plana ieguldijumu sadalijums pa ieguldijumu veidiem (% no Plana aktiviem)

1

Noguldijumi kreditiestadés (0-10%);

leguldijumi parada vértspapiros (40-70%);
leguldijumi kapitala vértspapiros (5-50%);
leguldijumi ieguldijumu fondos (0-5%);
leguldijumi alternativo ieguldijumu fondos (0-5%)
leguldijumi riska kapitala tirgdi (0-5%)
leguldijumus atvasinatajos finandu instrumentos, izmantojot valQtas mijmainas darfjumus,
paredzéts veikt tikai, lai nodrosinatos pret valdtas kursu svarstibam.

’

Plana lidzek|us nedrikst:

ieguldit nekustamaja Tpasuma, iznemot ieguldljumus ieguldijumu fondos, kuri drikst veikt
ieguldijumus nekustamaja Tpaguma ;

12 PNB Sabalansétais ieguldijumu plans Venta Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2019.gada 3.ceturkna
rezultatiem

13 valsts fondato pensiju shémas Gauja dalibniekiem paredzét3 pamatinformacija, 25.02.2019
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- eguldit Sabiedribas emitétajos finandu instrumentos, iznemot tas parvaldisand esosos
ieguldijumu fondos, par kuru apliectbu pirk$anu vai pardoanu Sabiedriba nesanem komisijas
maksu no ieguldijumu plana lidzekliem;

- pieskirt aizdevumos.

- uzieguldijuma plana rékina uznemties saistibas, kuras izriet no galvojuma liguma

- nemt aiznémumus uz ieguldjumu plana rékina, iznemot aiznémumus Tslaicigas likviditates
uzturéSanai uz laiku lidz 3 ménesiem, neparsniedzot 50 procentus no ieguldijumu plana aktiviem.

Atlidziba Lidzek|u parvalditajam, Turétajbankai un treajam personam:

Maksajuma pastaviga dala, ko ietur reizi ménesi

1. Maksajuma pastaviga dala, t.sk. 0.60%
1.1. Atlidziba [idzeklu parvalditajam 0.50%
1.2. Athidziba lidzek|u turétdjam 0.10%

1.3. Atlidziba treSajam personam

2. Mainiga maksajuma dala, , ko ietur reizi gada | 0.50%

No Plana lidzekliem var maksat atlidzibu tre$ajam personam par pakalpojumiem, kas saistiti ar plana
parvaldi, 3aja gadijuma samazinot atlidzibas lidzek|u parvalditdjam maksajuma pastavigo dalu.
Maksajuma mainiga dala - atlidziba lidzek]u parvalditajam par Plana darbibas rezultatu, un tas apmérs ir
atkarigs no Plana ienesiguma. Maksajuma mainigo dalu var ieturét vienu reizi gada. Maksajuma mainigo
dalu neietur, ja Plana ienesigums neparsniedz noteikto atskaites indeksu. 1.10% ir maksimala summa,
ko var ieturét no Plana lidzekliem par Plana parvaldi.

Lidz3in&jas darbibas ienesiguma raditsji
leguldijuma plana Gauja ienesigums, gads pret gadu % leguldijuma plana Gauja ienesigums, 5 gadu vid&jais svértais, %
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Ka etalona ienesigums IP Gauja tiek piemérots Indeksu portfelis 36% STOXX Europe 600 Net Return,
(SXXR Index; FIGI BBGOOOPSNONGY:; ISIN EU0009658210) un 64% Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Total Return Euro Unhedged, (LBEATREU Index, FIGI BBG0025G6D04)

leguldijumu plana ienesigums nofikséts uz 30.12.2019.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktdrvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzekju ieguldijumu
planu parvaldes novértéjums Ipp.22
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leguldijumu portfe|a raksturojums®:

Nauda
norakinu leguldiju Citas Latvija
konts mu fondi valstis 6%
0.7% QECD 2
18.7%
Korporati
Akeijas
49.3% _
vaistu
Isku valst valsts
obllgacijas obligacijas
68.2%
7.5% 7.2%

** PNB Aktivais ieguldijumu Plans Gauja Lidzek]u parvalditaja zinojums par 2019.gada 3.ceturk3na rezultatiem
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Piezimes par naudas pldsmu no pensiju planu parvaldiéanas:

Ne Sabiedribas vadibas riciba, ne vértétaju riciba nav precizu datu par to, cik liela daja no ienakosas
naudas pldsmas ir saistama ar ieguldijumu parvalditaja mainu vai ieguldljuma plana mainu.

Nemot véra ar 2017. gada 22. novembra Grozijumiem Valsts fond&tu pensiju likuma ieviestos reklamas
ierobeZojumus, ka ari ierobeZojumus veidos un vietas, kur iesp&jams aizpildit iesniegumu par
parvaldnieka mainu, ka ar7 PNB zimola reputacijas problémas Veértétaji uzskata, ka ir pietieko$s pamats
uzskatit, ka Sabiedribai bds griti piesaistit jaunus dalibniekus un bas krietni janopulas saglabat vismaz
esoso dalibnieku palik§anu. Piengémam, ka saglabasies pédéjo 2 gadu dalibnieku aizplUsanas tendence.

Ne Sabiedribas vadibas riciba, ne vértétaju riciba nav precizu datu par to, cik liela daja no izejo3as
naudas plGsmas ir saistdma ar:

- uzkrato fondétas pensijas kapitalu pievieno$anu nefondétajam pensijas kapitalam un vecuma
pensijas aprékinu;
- par uzkrato fondétas pensijas kapitalu personai iegadajoties dzivibas apdrosinasanas (mizZa
pensijas) polisi;
- personai (dalibniekam) mainot ieguldijumu parvalditdju vai ieguldijumu planu.
Saskana ar Centralas statistikas parvaldes datiem kopg 1990. gada pastavigo iedzivotaju skaits Latvija
ir samazingjies (attéla negativs iedzivotaju skaita pieaugums, jeb sa mazindjums®);
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> Demografija 2019, https://www.csb.gov.Iv/Iv/statistika statistikas

skaits/meklet-tema/387-dem ografija-2019

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzekfu ieguldijumu
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Saskana ar Centralas statistikas parvaldes datiem, secinams, ka péckrizes period 2009-2010.gad3 bija
novérojams stradajoso ménesa vidéjas neto darba samaksas kritums, savukart kop§ 2011. gada
novérojams neto darba samaksas pieaugums (vid&ji 6% gada)'e:

DS010m. Straddjoso ménesa vidéja bruto darba samaksa pa ménesiem,
EUR
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Salidzinajumam, Eirozonas valstis nav novérots tiks strauj$ darba algas pieaugums —vidéja bruto darba
samaksa [1dziga perioda pieaugusi par vid&ji 1.84%gad3?’.
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SOURCE: TRADINGECONCMICS.CON | EURCSTAT

Banku analitiki ir izteikudi prognozes, ka darba samaksa 2020. gada turpinas pieaugt vismaz par 6,5%,
un arT turpmak algu pieaugums ir prognozéjams straujaks neka Eirozona kopuma.

‘8https://datal.csb.gov.lv/pxweb/Iv/sociala/sociala  dsamaksa isterm/DS010m.px/table/tableViewLayout1/?rxid=603c

ba25-487b-426e-b987-219d1ab6dcle
1

7 httgs://tradingeconomics.com/euro-areafwages
IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu
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Valsts fondé&to pensiju ieguldijuma planu dalibnieku skaits péc vecuma uz 01.01.2020. bija sekojos'®:

Dalibnieku skaits
Vit it Pavisam tai skaitd
Kopa viriedi sievietes = Twprmg.m : =— ,.D = ;mc. T
virie§i sievietes viriesi sievietes
1 2 3 4 5 6 7 8
15 2463 1240 1223 - - 1240 1223
16 5927 2973 2954 - - 2973 2954
17 8595 4205 4390 - - 4205 4390
18 10 708 5198 5510 - - 5198 5510
19 13453 6698 6755 - - 6698 6755
20 14 552 7440 7112 - - 7440 7112
21 14939 7709 7230 - - 7709 7230
22 15 975 8388 7587 - - 8388 7587
23 17310 9164 8146 - - 9164 8146
24 19337 10293 9044 - - 10293 9044
25 21301 11149 10152 - - 11149 10 152
26 23781 12 452 11329 - - 12452 11329
27 28250 14 875 13375 - = 14 875 13375
28 30163 15758 14 405 - - 15 758 14 405
29 32788 17028 15760 - - 17028 15 760
30 34137 17875 16262 - - 17 875 16 262
31 35 955 18872 17 083 - 2 18872 17081
32 37219 19485 17734 - - 19485 17 734
33 37428 19532 17 896 - = 19532 17 8%
34 36 367 19158 17 169 - - 19198 17 169
35 36780 19130 17 650 - = 19130 17 650
36 37026 19420 17 606 - - 19420 17 606
37 34 603 18 195 16408 - - 18195 16 408
38 33198 17 440 15 758 = # 17 440 15 758
39 32472 17026 15 446 - 1 17026 15 445
40 32 465 17 109 15 356 1 - 17108 15 356
41 30990 16059 14931 = 1 16 059 14930
42 31098 16170 14928 - - 16170 14 928
43 31418 16 334 15084 - - 16 334 15084
44 31701 16320 15381 - - 16 320 15 381
45 31628 16320 15308 - - 16320 15 308
46 31008 15929 15169 - - 15929 15 169
47 31708 16326 15 382 1 - 16325 15382
48 30203 14926 15277 7236 7775 7690 7502
49 27 859 13482 14377 13482 14377 - -
50 26 669 12835 13834 12 835 13834 - =
51 26 696 12793 13903 12793 13903 - -
52 26 290 12482 13 808 12482 13808 - -
53 26237 12 202 14035 12 202 14 035 - -
54 25319 11892 13427 11892 13427 - -
55 26419 12161 14 258 12 161 14258 - -
56 26874 12322 14552 12322 14552 - -
57 27591 12472 15119 12472 15119 - -
58 27928 12511 15417 12511 15417 - =
59 27 358 12042 15316 12042 15 316 - -
60 26518 11510 15008 11510 15008 - -
61 25042 11027 14 015 11027 14015 - -
62 21988 9681 12 307 9681 12 307 - -
63 13534 5905 7629 5905 7629 - -
64 5454 2398 3056 2398 3056 - -
65 4411 2089 2322 2089 2322 - -
66 3837 1794 2043 1794 2043 - -
67 4298 1871 2427 1871 2427 - -
68 2777 1122 1655 1122 1655 g ~
KOPA 1300135 650827 549 308 191829 226287 458998 423021
Dalibnieku 41.84 41.20 42.47 56.12 56.43 34.77 34.78
vid&jais vecums

L hl‘tns://www.vsaa.aov.lv/DakalDoiumi/stradaiosaiiem/2-pensiiu-limenis/statistika/shemas—dalibnieku-skaita—s&daliiums-
pec-vecuma-dzimuma-un-lidzdalibas-veida/
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Péc Sabiedribas valsts fond&tu pensiju ieguldijuma planu dalibnieku skaita izmainu par pédgjiem 5
gadiem analizes, vértétaji uzskata, ka kaut arf pastav novérojamas likumsakaribas dalibnieku skaita
tendencém péc vecuma, nav iespéjams izdarTt viennozimigas prognozes par turomiko gadu dalbnieku
struktlru péc vecuma, ka ari preciziem iemaksu apjomiem:

Vecuma grupa Dalibnieku skaits
2015 2016 2017 2018 2019
15 1826 1674 1984 385 2463
16 4244 4491 4727 3137 5927
17 6033 6678 7321 5862 83595
18 8457 8645 9509 8854 10 708
19 11197 11273 11373 11545 13453
20 14 536 13 754 13 494 12938 14 552
21 17472 16 533 15371 15021 14 939
22 20 802 18 940 17 681 16 413 15975
23 25631 21 870 19 883 18747 17310
24 28118 26 509 22619 21084 19337
25 31080 28759 27145 24131 21301
26 32 666 31575 29192 27946 23781
27 34 634 33048 31943 30218 28 250
28 36 047 34958 33367 32 804 30 163
29 36334 36348 35233 33710 32788
30 35362 36 580 36551 36 073 34137
31 35 827 35595 36 806 36 971 35955
32 36152 36 042 35792 36 683 37219
33 33 809 36 339 36198 36051 37428
34 32430 33995 36513 36 684 36 367
35 31726 32590 34113 36 095 36 780
36 31693 31892 32700 33 806 37026
37 30 339 31874 32014 32767 34 603
38 30 527 30468 32048 32757 33198
39 30916 30 645 30597 31316 32472
40 31223 31026 30738 30 450 32 465
41 31199 31323 31112 30651 30990
42 30 667 31315 31398 31562 31098
43 31343 30 776 31389 31397 31418
44 29 963 31440 30831 31305 31701
45 27 584 30058 31500 30 834 31628
46 26 525 27754 30111 31821 31098
47 26 544 26 634 27847 29 008 31708
48 26 142 26 640 26722 27 826 30203
49 26 153 26263 26721 26 784 27 859
50 25229 26269 26349 26 487 26 669
51 26433 25337 26 341 26 516 26 696
52 26 951 26 579 25402 25914 26290
53 27721 27047 26 626 25720 26237
54 28238 27796 27077 26 415 25319
55 27946 28308 27 809 27410 26419
56 27428 28 001 28317 27956 26 874
57 26 503 27368 28001 28030 27591
58 25017 26263 27068 27825 27928
59 23270 24919 26081 26 784 27358
60 21994 22913 24702 25576 26518
61 18 949 20279 21350 22834 25042
62 12 338 16 339 19177 19 883 21988
63 727 6176 739 10 428 13 534
64 4203 6311 5010 4970 5454
L[] Tssslesw]
66 3373 5359 B _3}3-'-7
67 1751 4298
68 2777
KOPA 1254692 | 1268076 | 1278135 | 1277998 | 1300135
Dalibnieku

vidgjais vecums 40.37 40.78 41.15 41.54 41.84
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Nemot véra vienkarSotus aprékinus, vartataji ir aprékinajusi, ka turpmakajos gados pensijas vecumu
sasnieguso 2. pensiju limena dalibnieku skaits pakapeniski samazinasies. Vidéjais aprékinatais raditajs
ilgtermina sastada -1,57% gada.

Nemot véra augstakminéto, vértétaji uzskata, ka nevar izdarit viennozimigas prognozes par turpmako
gadu ienako3o un izejo$o naudas plismu no/uz VSAA saistib3 ar:

uzkrato fondétas pensijas kapitalu pievienoZanu nefondétajam pensijas kapitalam un vecuma
pensijas aprékinu, lidz ar to vertétdji izmanto vienkariotus aprékinus par pensionéianas
vecumu sasnieguso 2. pensiju limena dalibnieku skaitu:

par uzkrato fondétas pensijas kapitalu personai legadajoties dzivibas apdrosinasanas (maza
pensijas) polisi;

mantoto pensiju kapitala daju un to izmaksu apjomu;

personai (daltbniekam) mainot ieguldijumu parvalditaju vai ieguldijumu planu.

Sabiedribas vadiba ir iesniegusi vértétajiem uz VErtéjamo objektu attiecindmo izdevumu sarakstu par
2013. gadu, 2014. gadu, 2015. gadu, 2016. gadu, 2017. gadu, 2018. gadu un 2019. gadu. lznemot
atseviskas izmaksu pozicijas, vairumam izmaksu poziciju pieméroti pédéja gada prognozes dati sakar3
ar to, ka tiek sagaidits, ka §Ts izmaksu pozicijas tiks uzturétas t3d3 apmeéra.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktdrvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu
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10 Vértésanas metodika

Saja vértéjuma tiek pielietota ienémumu pieeja, konkréti ienémumu kapitalizcijas metode. Tirgus
pieeja netiek izmantota, jo vértétaju ricibd nav datu par noteikuSiem darijumiem ar [idzvértigiem
Tpasumiem, savukart, uz aktiviem balstitas pieejas netiek pielietotas, jo Sabiedribas Tpaduma nav véra
nemamu aktivu, un ta vértibu ietekmé tam parvaldisana nodotie aktivi.

Uznéméjdarbibas veértésanas pieejas apraksta LVS 401:2013.

5.1.11.1. Vértibas aprékinasanai iendkumu pieejas ietvaros tiek izmantotas vairakas metodes.
Sis metodes ietver naudas plismas vai neto ienakumu kapitalizicijas metodi un diskont&tas naudas
plismas metodi.

5.1.11.2. lenakumi un naudas pllsma var tikt definéti péc dazadiem kritérijiem. Praksé k3
aprékinu bazi parasti izmanto pelnu vai naudas plismu pirms nodok|u nomaksas vai arf p&c nodokju
nomaksas, lai gan pédéjais pielietojums ir izplatitaks. |zmantotajai kapitalizacijas vai diskonta likmei ir
jabat atbilstosai izvélétajam ienakumu vai naudas plismas veidam.

5.1.11.3. lenakumu pieeja paredz kapitalizacijas likmes iendkumu vai naudas pliasmas
kapitalizacijas gadijuma, un diskonta likmes naudas plismas diskonté3anas gadijuma, aprékinu.
Piemérotas likmes aprékins ir javeic, nemot véra tadus faktorus kd kreditprocentu likmes, tirgus
dalibnieku ceréta lidzigu investiciju atdeve un ar paredzamo ienakumu plismu saistitie riski.

5:1.13.4, Metodés, kas paredz diskont&Sanu, ir rlpigi jaizveérté prognozéto ienémumu vai
naudas plismas sagaidama pieauguma tempi. Kapitalizacijas metodés, kas neietver diskonté&$anu,
sagaidamais pieaugums parasti tiek ietverts kapitalizicijas likmé. Gadijuma, kad prognozétie ienakumi
vai naudas plUsma ir izteikta nominala izteiksmé, t.i. padreizéjas cenas, ir jaiizmanto nominalas likmes,
kas ietver inflacijas komponenti. Gadijum3, kad prognozétie iendkumi vai naudas plisma ir izteikta
redlaja izteiksmé, jaizmanto realas likmes, kas neietver inflacijas komponenti.

5:1:41/5. Sabiedribas vértibu parasti ieglst, kapitalizéjot pelnu vai naudas plasmu ar
kapitalizacijas likmi vai diskonta likmi pirms paradsaistibu apkalpo$anas izmaksam. Kapitalizacijas vai
diskonta likme ir attiecigajai aiznemta un pasu kapitala proporcijai atbilsto$as vidéjas svértas kapitala
izmaksas. Lai noteiktu kopé&jo pasu kapitala vértibu, no Sabiedribas vértibas tiek atnemta ar procentu
maksajumiem saistTto paradsaistibu tirgus vértiba. Alternativi, pau kapitala vértibu var ari noteikt,
aprékinot tiedi uz paSu kapitalu attiecingmo naudas plismu. Aprékinot Sabiedribas vai pau kapitala
veértibu, janem véra liekie, t.i. uznéméjdarbiba neizmantotie aktivi.

5.1.11.6. lendkumu pieejas ietvaros nakotnes iendkumu vai naudas plismas no
uznéméjdarbibas aplésém bieZi vien ki orientieri tiek izmantoti Sabiedribas vésturiskie finaniu
parskati. Ar koeficientu analizes palidzibu noteiktds iepriek$&jo periodu vésturiskas tendences var
palidzét nodrosinat nepiecie§amo informaciju, lai novartdtu ar saimniecisko darbTbu konkrétas nozares
konteksta saistitos riskus, un nakotnes darbibas perspektivas.

5.1.11.7. Lai atspogulotu atSkirtbas starp faktisko, vésturiski pastdvo$o naudas plasmu un to, ko
vértéSanas datuma varétu bt ieguvis attiecigas lldzdalibas uznémuma pircéjs, var bit lietderigi veikt
korekcijas. To pieméri ir $adi:

a) pielagot ien@mumus un izdevumus lidz limenim, kas pamatoti raksturo paredzamo turpmako
darbibu,

b) atspogulot vérté&jama uznémuma un salidzinamo uznémumu finanéu datus salidzinam3a veida,
c) pielagot no nesaistitu pusu nosacijumiem atskirigus darfjumus komercialam likmém,

d) korigét darbaspéka vai ari no saistitam personam nomatu vai citida veid3 lietojuma iegdtu

objektu izmaksas ta, lai tas atspogulotu tirgus cenas vai likmes,

e) atspogulot vésturisko ienémumu un izdevumu postenos ieklauto vienreizéju notikumu
ietekmi. Vienreiz&ju notikumu pieméri ir streiku, jaunu iekartu ieviefanas un laikapstak|u raditie
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zaudéjumi. Tomér prognozétajai naudas plismai bltu jaatspogulo visi pamatoti paredzamie
vienreizéjie ienémumivai izdevumi, un pagatnes notikumi var liecinat par lidzigu notikumu iesp&jamibu
nakotng,

f) pielagot parskatos ieklautds nolietojuma un nodok|u likmes aprékinatajai likmei, kas atbilst
raksturiga [idzigu uznémumu izmantotajiem amortizacijas atskaitijumiem,

g) korigét krajumu uzskaiti t3, lai to varétu salidzinat ar [lidzigiem uznémumiem, kuru
gramatvedibas uzskaite varétu blt organizéta péc atskirigiem principiem ka vértéjamajam Sabiedribai,
vai arT lai ta precizak atspogulotu ekonomisko realitati.

5.1.11.8. Pelnas vai zaud&jumu aprékinam un bilances parskatam piemérotas krajumu uzskaites
korekcijas var bt at8kirigas. Pieméram, krajumu uzskaites princips "pirmais iek$a - pirmais ara" (FIFO)
visprecizak atspogulo krajumu vértibu péc tirgus vértibas principiem sastaditd bilances parskata.
Savukart analiz€jot pe|nas vai zaud&jumu aprékinu, princips "pédéjais iek’a - pirmais ard" (LIFO) varétu
precizak atainot iendkumu limeni inflacijas vai deflacijas situacija.

5.1.11.9. lzmantojot ienémumu pieeju var rasties nepiecieSsamiba veikt tadas vért&juma
korekcijas, kas attiecas uz faktoriem, kas nav ietverti ne naudas plismas prognozés, ne pielietotaja
diskonta likmé. K& pieméri tam var bit korekcijas attiectba uz vért&jamas lidzdalibas likviditati, vai
attieciba uz to, vai tiek vértéta kontroléjosa, vai mazakuma ITdzdaliba uznémuma.

5.1.11.10. Darfjumi ar maziem un vidgjiem uznémumiem bieZi vien tiek veikti k3 aktivu
pardevumi, nevis ka darfjumi ar lidzdalibu. Sados gadijumos tadi posteni, ka, pieméram, debitori,
kreditori un darba kapitals parasti netiek nemti véra, un aktivu vértiba tiek noteikta, piemérojot pelnai
pirms procentu, nodok|u samaksas un nolietojuma atbilstodu vértibas multiplikatoru. Ir japievérs
uzmaniba tam, lai izmantota vértibas multiplikators balstitos uz citu lidzigu aktivu pardevumu analizes.
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11 Veértibas aprékins

11.1 Veértibas aprékins ar naudas pllsmas diskonté$anas metodi

Metodes ietvaros tiek sastadita iesp&jamas nakotnes naudas plismas prognoze, balstoties uz
aktualiem un vésturiskiem datiem par Sabiedribas ienémumiem un izdevumiem.

Aprékinos izmantoti sekojosi pienémumi un prognozes:

aprékinu pamata - Vért&jama objekta neto aktivu vértiba uz 31.12.2019., un tiek pienemts, ka
ta buUs stabila, ar prognozétu pieaugumu, nemot véra iendko3o naudas plismu no VSAA
pieauguma pédéjo 2 gadu raditdjus un pensioné$anas vecumu sasniegu3o pensiju plana
dalibnieku prognozéto skaitu;

balstoties uz aktuali pieejamiem datiem, tiek aprékindta parvalditdja atlidziba saskan3 ar
normativajiem aktiem, tai skaitd mainigd atlidzibas dala, nemot véra PasGtitdja sniegtas
prognozes attiectba uz to, kadiem atskaites indeksiem (pardda vértspapiru un kapitila
vértspapiru indeksu kombinaciju), ko varétu noteikt Ministru kabinets, tiks piesaistiti
Sabiedribas 2. [imena pensiju planu radit3ji:

tiek pienemts, ka IP DAUGAVA tiks piemérots 100% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Total
Return Euro Unhedged indekss (LBEATREU Index, FIGI BBG002SG6D04);

tiek pienemts, ka IP GAUJA tiks pieméroti indeksu portfelis:36% STOXX Europe 600 Net Return,
(SXXR Index; FIGI BBGOOOPSNONS; ISIN EUO009658210) un 64% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Total Return Euro Unhedged, (LBEATREU Index, FIGI BBGO02SG6D04)

- tiek pienemts, ka IP VENTA tiks piemérots indeksu portfelis: 18% STOXX Europe 600 Net
Return, (SXXR Index; FIGI BBGOOOPSNONS; ISIN EU0009658210) un 82% Bloomberg Barclays
Euro Aggregate Total Return Euro Unhedged, (LBEATREU Index, FIGI BBGO02SG6D04)

tiek pienemts, ka V&rtéjama objekta ieguldijuma planu dalibnieku skaits pakapeniski
samazinasies.

Veértéjama objekta uznéméjdarbibas izdevumi pienemti, balstoties uz Sabiedribas vadibas
iesniegtiem vésturiskajiem datiem un veicot vértétaju sapratigas prognozes par izdevumiem
nakotng; tiek prognozéts izdevumu paaugstindjums inflacijas prognozes apméra (2,2%);
amortizacijas un kapitalieguldijumu ietekme tiek pienemta neitrdla, jo Sabiedribas aktivi ir
datorprogrammas un péc vértétdju prognozes nakotné paredzamie kapitilieguldijumi
datorprogrammu atjaunosana bs lidzvértigi to amortizacijas atskaitijumiem;

diskonta likme aprékinata, balstoties uz pasreiz&jo kapitala struktiru un pienemot, ka nav
iespéjams piesaistit aiznemto kapitalu, jo saskana ar ieguldljumu planu prospektiem, nav
pielaujama aktivu iekiladana;

kapitalizacijas likme aprékinata, nemot véra prognozétos faktorus, kas varétu ietekmét neto
pelnas apméru gan pozitivi, gan negativi.
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11.2 Diskonta un kapitalizacijas likmes aprékins:

Diskonta likme tiek aprékinata pielietojot Svérto kapitala izmaksu metodi (WACC) — investora kapitala
izmaksu aprékinu, kura katra kapitala kategorija tiek proporcionali izsvérta. Visi kapitala avoti —
parastas akcijas, priviligétas akcijas, paradzimés un jebkuras citas ilgtermina paradsaistibas, tiek ieklauti
WACC aprékina. Pie paréjiem vienlidzigiem apstak|iem Sabiedribas WACC palielinas, ja beta un pasu
kapitala atdeves likme paaugstinas, jo WACC palielind3anas liecina par vértéjuma samazinajumu un

augstaku risku.

WACC aprékins:

Mérka kapitdla struktira
Aiznemtais kapitals no kopéja
Pasu kapitals no kopgja

Pasu kapitala cena

Bezriska likme

Bezriska likmes korekcija

Valsts riska prémija

Tirgus riska prémija

Izméra prémija (Size premium)

Vértejuma izmantota Beta
Pasu kapitdla cena

0.00%
100.00%

Germany Government Bond 10Y, EUR 31-12-2019

https://tradingeconomics.com/germany/government-
-0.19% bond-yield

5 Years mean difference Implied ERP, US T.Bond Rate, on
0.38% 01-01-2020, http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
Rating based country risk premium, January 2020,
Country Default Spreads and Risk Premiums:
1.18% pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

Implied ERP, ERP (T12m),on 01-01-2020,
5.43% http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
Microcap-Cap 10w Decile size premium based on
market capitalization, per Duff & Phelps 2017 Valuation
3.10% Handbook
Total market beta, investments are diversified and
1.00 correlate with market
9.90%

Diskonta likme

Kapitalizacijas likmes aprékins:

Izmainas uzilgtermina pens.vecumu sasniegudo rékina
Pieaugums uzilgtermina iemaksu pieauguma rékina
Pieaugums uz ienesiguma rékina

lzmaksu pieaugums -ilgtermina inflacijas prognoze

Kopa pieaugums/samazindjums

9.90%

-1.57% Nodarbinato iedzivotdju skaita samazinajums
1.84% llgtermina darba samakas pieaugums

4.24% Vidgjais svértais pieaugums

-2.50% https://tradingeconomics.com/latvia/forecast

2.01%

Kapitalizacijas likme

7.89%

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu
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11.3 Mainigas atlidzibas dalas analize un prognoze:

Aprékinata atbilstosi 2017. gada 19. decembra MK noteikumiem Nr. 765 “Kartiba, kada valsts fondéto
pensiju shémas lidzek|u parvalditajs aprékina maksajumu par ieguldijumu plana parvaldi, un kartiba,
kada tiek veikta min&ta maksajuma uzskaite un ieturééana”.

Prognozéto indeksu vésturiskais ienesigums apkopots tabula:

Aprékinats uz 31.12.2019 LBEATREU Index SXXR Index
1 gada ienesigums, gada 5.98% 27.35%
3 gadu ienesigums, gad3 2.33% 7.76%
5 gadu ienesigums, gad3 2.26% 6.89%
10 gadu ienesigums, gada 4.06% 8.09%

Sabiedribas 2. limena pensijas planu ienesigums, 31.12.2019 apkopots tabula:

Aprékinats uz 31.12.2019 Daugava Gauja Venta
1 gada ienesigums 9.22% 13.11% 11.82%
3 gadu ienesigums 3.79% 4.58% 5.24%
5 gadu ienesigums 3.55% 3.79% 3.86%
10 gadu ienesigums 4.05% 4.34% 4.28%

Salidzinot vésturisko atskaites indeksu raditdjus ar Sabiedribas 2. limena pensijas planu ienesiguma
raditajiem, secinams, ka Sabiedribas pensijas planu radtaji Tstermind un vidéja termina atpaliek no
atskaites indeksu raditajiem. Sobrid tikai IP Daugava ir tuvu atskaites indeksam, tomér val joprojam ir
zem atskaites indeksa.

Aprékinats uz 31.12.2019 Daugava Gauja Venta
1 gada ienesigums/1 gada atskaites indekss 3.24% -0.57% 1.99%
3 gadu ienesigums/3 gadu eatalons atskaites indekss 1.46% 0.30% 1.94%
5 gadu ienesigums/5 gadu etalons atskaites indekss 1.29% -0.13% 0.77%
10 gadu ienesigums/10 gadu etalons atskaites indekss -0.01% -1.17% -0.51%
Vidéjais 1.50% -0.39% 1.05%
Mediana 1.38% -0.35% 1.35%

Turpinot analizi secindms, ka batu korekti nikotnes ienesigumu prognozét, korigéjot ienesiguma
raditajus ar starpibu starp parvaldnieka atlidzibu pirms un péc 22.11.2017. Grozijumiem Valsts fond&to
pensiju likuma.

Nemot véra apstakli, ka Sobrid Sabiedribas lenesigums iepaliek no atskaites indeksiem, masu
pienémums, ka nakotne varétu bt periodi, kad Sabiedriba var sanemt mainigo atlidzibas dalu un bt
periodi, kad Sabiedriba to nesanem. Mas veicam salidzindjumu 10 gadu period3 salidzinot visu 3
feguldljumu planu ienesigumu pret atskaites indeksiem un nonacam pie secindjuma, ka vardtu
piemérot vésturisko tendenci, ka varbatibas koeficientu nakotnei. Respektivi, IP Daugava ienesigums
pédgjos 10 gados 6 reizes parsniedzis atskaites indeksu, rezultatd mainiga atlidzibas dala &im planam
tiek korigéta 0,25%*0,6 =0,15%, IP Venta 0,5%%0,3=0,15% un IP Gauja 0,5%*0,3=0,15%. $5da mainig3
atlidzibas dala tiek planota ilgtermina naudas plasmai.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktarvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzek/u feguldijumu
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11.4 Veértéjama objekta tirgus vértibas aprékinu gaita:

Nemot véra ierobeZoto potencialo pircéju skaitu, kas varétu iegadaties Sabiedribas ieguldijumu planus,

més izskatljam divus alternativus scenarijus:

1. Sabiedribas nosacito struktlrvienibu “Valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu ieguldfjumu
planu parvalde” iegadajas Sabiedriba, kura turpina eso$o darbibas modeli un tas parvaldito

aktivu summa ir mazaka par 300 milj. EUR.

|Vértibas aprékins ar naudas plismas diskont&sanas pieeju EUR | EUR | EUR —]
2019 2020 Pécperiods

NORVIK ieguldijumu plans "Daugava"”

Neto aktivu vértiba, EUR 38 758 480 40588434 42504789
Izmainas uz ikgadéjo iemaksu un dalibnieku pieauguma rékina, % 0.67% 0.67%
Ilzmainas uz ieguldijumu plana ienesiguma rékina, % 4.05% 4.05%
Atlidziba parvalditajam fikséta dala, % 0.50% 0.50%
Atltidziba parvalditajam mainiga dala, % 0.15% 0.15%
Atlidziba parvalditajam, EUR 0 263 825 276 281
NORVIK ieguldijumu plans "Venta"

Neto aktivu vértiba, EUR 38401 027 39199865 40015321
Izmainas uz ikgad&jo iemaksu un dalibnieku pieauguma rékina, % -2.20% -2.20%
Izmainas uz ieguldijumu plana ienesiguma rékina, % 4.28% 4.28%
Atlidziba parvalditajam fikséta dala, % 0.50% 0.50%
Atlidziba parvalditdjam mainiga dala, % 0.15% 0.15%
Atlidziba parvalditajam, EUR 0 254799 260 100
NORVIK ieguldijumu plans "Gauja"

Neto aktivu vértiba, EUR 60 388 704 62242701 64153618
Izmainas uz ikgad&jo iemaksu un dalibnieku pieauguma rékina, % -1.27% -1.27%
lzmainas uz ieguldijumu plana ienesiguma rékina, % 4.34% 4.34%
Atlidziba parvalditajam fikseta dala, % 0.50% 0.50%
Atlidziba parvalditajam mainiga dala, % 0.00% 0.15%
Atlidziba parvalditidjam, EUR 311214 416999
Bruto ienémumi, EUR 829 837 953 379
lzdevumi 218 069 243105 249183
lzdevumu pieaugums 5.76% 2.50%
Pelna pirms nodokliem, EUR 586 732 704 197
Teorétiski aprékinatais UIN, 25% 146 683 176 049
Neto naudas pliisma, EUR 440049 528 147
Diskonta likme 9.90%

Diskontéta naudas plisma, EUR 419761
Kapitalizacijas likme, % 7.89%
Aprékinata reversijas vértiba, EUR 6 696 134
Diskont&ta reversijas vértiba, EUR 6387417
Aprékinata vértiba noapalojot, EUR 6 807 000
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2. Sabiedribas nosacito struktlrvienibu “Valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu ieguldTjumu
planu parvalde” iegadajas Sabiedriba, kura jau $obrid darbojas Latvijas valsts fondéto pensiju
2 [imena shéma un tas parvaldito aktivu summa ir lielaka par 300 milj. EUR. Mdsu pienémums,
jaunajai Sabiedribai ir samazinata parvaldisanas komisija, savukart nav arT papildus izmaksas
par ieguldijumu parvaldibu.

IVé riibas aprékins ar naudas pliismas diskonté$anas pieeju | EUR | EUR | EUR |
2019 2020 Pécperiods

NORVIK ieguldijumu plans "Daugava”

Neto aktivu vértiba, EUR 38 758 430 40588434 425047839
Izmainas uz ikgad&jo iemaksu un dalibnieku pieauguma rékina, % 0.67% 0.67%
Izmainas uz ieguldijumu plana ienesiguma rékina, % 4.05% 4.05%
Atlidziba parvalditajam fikséta dala, % 0.40% 0.40%
Atlidziba parvalditajam mainiga dala, % 0.15% 0.15%
Atlidziba parvalditajam, EUR 0 223 236 233776

NORVIK ieguldijumu plans "Venta"

Neto aktivu vértiba, EUR 38401 027 39199865| 40015321
Izmainas uz ikgadéjo iemaksu un dallbnieku pieauguma rékina, % -2.20% -2.20%
Izmainas uz ieguldijumu plana ienesiguma rékina, % 4.28% 4.28%
Atlidziba parvalditajam fikséta dala, % 0.40% 0.40%
Atlidziba parvalditdjam mainiga dala, % 0.15% 0.15%
Atlidziba parvalditdjam, EUR 0 215599 220084

NORVIK ieguldijumu plans " Gauja"

Neto aktivu vértiba, EUR 60 388 704 62242701 64153618
lzmainas uz ikgad&jo iemaksu un dalibnieku pieauguma rékina, % -1.27% -1.27%
Izmainas uz ieguldijumu plana ienesiguma rékina, % 4.34% 4.34%
Atlidziba parvalditadjam fikséta dala, % 0.40% 0.40%
Atlidziba parvalditdjam mainiga dala, % 0.00% 0.15%
Atlidziba parvalditajam, EUR 248971 352 845
Bruto ienémumi, EUR 687 806 806 706
lzdevumi

lzdevumu pieaugums 5.76% 2.50%
Pelna pirms nodokliem, EUR 687 806 806 706
Teorétiski aprékinatais UIN, 25% 171952 201676
Neto naudas pliisma, EUR 515 855 605 029
Diskonta likme 9.90%

Diskontéta naudas pliisma, EUR 492 072
Kapitalizacijas likme, % 7.89%
Aprékinata reversijas vértiba, EUR 7 670 882
Diskont@ta reversijas vértiba, EUR 7317 226
Aprékinata vértiba noapalojot, EUR 7 809 000

Pienemot, ka abi scenariji ir vienlidz ticami (ar vienadu svaru), uzskatam, ka ar ienémumu kapitalizacijas
metodi aprékinata Vértéjama objekta iesp&jama tirgus vértiba noteikta noapalojot 7 809 000 eiro.

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktarvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu iequldijumu
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11.5 Piespiedu pardoSanas vértibas aprékins.

Tpauma piespiedu pardo$ana paredz ipaiuma realizé%anu netipiskos apstaklos, ko parasti raksturo
nepietiekams marketings atbilstosi tirgus vértibas definicijai un nepietiekams ekspozicijas laiks tirgg,
bet reizém arl nelabpratigs pardevéjs un realizicija piespiedu apstaklos. Minéto iemeslu dé| ¢dos
apstaklos realizéta lpaSuma cena tiek saukta par piespiedu pardosanas v&rtibu un ta nevar tikt uzskatita
par Tpasuma tirgus vértibu.

Realiz&jot paatrinati Tpadumu, darbojas vairaki riska faktori, kas negativi ietekmé Tpasuma veértibu:

e tirgus ekspozicijas risks — TpaSuma piedavajums tirgl notiek ierobe?ota termina un veid3, kas
parasti ir nepietiekams adekvatam marketingam saskana ar tirgus vértibas definiciju.

o finansé8anas faktors —cenu pirc&jam ir jasamaksa noteikt3 laika, kas batiski apgratina iespéjas
Tpaduma iegadei izmantot hipotekaro kreditu.

® pastavosa tirgus tendenu faktors — augdupejosa tirgus apstak|os $is faktors mazina piespiedu
realizacijas ietekmi uz TpaSuma vértibu, bet lejupejosa vai stagnéjoga tirgus apstaklos, ka tas ir
novértésanas bridi — batiski pasliktina.

® Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu parvaldei nav balsta bankas, kas piesaistitu
klientus.

® Klientu piesaistei bez balsta bankas nepiecie$amas papildus izmaksas darbaspéka un
tehnologiskam nodro$indjumam.

Novértéjama TpaSuma piespiedu pardolanas vértiba, nemot véra augstak minéto riska faktoru
summaro ietekmi, varétu bat aptuveni 50% apjoma no Tpaduma tirgus vértibas.

Objekta piespiedu pardosanas vértiba, noapalojot, var&tu bit - EUR 4 000000 eiro

IPAS “PNB Asset Management” nosacitas struktirvienibas — valsts fondéto pensiju shémas lidzekju ieguldijumu
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12 Slédziens

Analizes un aprékinu rezultdta esam secinajusi, ka akciju sabiedribas “PNB Asset Management”,
vienotais registracijas numurs 40003411599 nosacitas struktarvienibas, Valsts fondato pensiju shémas
lidzek|u ieguldijumu planu parvalde, iesp&jama tirgus vértiba 2019. gada 31. decembri varétu bit

EUR 7 809000 (septini miljoni astoni simti devini takstogi eiro).
Miné&ta TpaSuma piespiedu pardoanas vértiba varétu bt

EUR 4 000000 (Zetri miljoni eiro)

Apliecinam, ka pamatojoties uz masu vislabako parliecibu un zinaéanam:

® sanemto informaciju esam atspogulojuii patiesi un pareizi

® mums nav Ipasas, patreiz&jas vai perspektivas intereses par $o vértéjamo Tpasumu

® mums nav Tpadas personigas intereses vai aizspriedumi attieciba uz tim pusém, kuras 3eit ir
iesaistita; .

® misu darba apmaksa nav atkariga no iepriek¥ no
virzisanas ta, lai ta naktu par labu klientam, nonak

£ kta slédziena pazinosanas, vai ari slédziena
nas piedeprieks izvirzita rezultata.

Vilis Zuromskis

Sertifikats Nr.1

nekustama TpaSuma vertégana,
Sertifikats Nr.2

uznéméjdarbibas TpaSuma vertégan3,
Latvijas vértétaju asociacijas biedrs

Zuromskiy |2 I

* e,?
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Pielikumi
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Nr. /

lzsniegts
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firma

Registracias Nr. 20008050859

Darbiba sertificéta no
2008, gada 7. septembra
catums
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gatums

Sertifikats derigs lidz
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T. Pekere

LIVA Kompetences uzraudzibas birgja
vad'tija

V. Zuromskis

LIVA valdes prieksssostajs

Sertifikats izsniegts saskana ar LTVA G812 2012 Noteikurniem
Far xemerganty darolbas uzraudzioas un kontroles “&rt°0U ‘oadumy veriésona’




IR PN DII P IR ISP PP PIIIIIIIIIIIIIIIFIIIFIIIII S IFHIN

W2 o Ny, LATVIIAS
Ty O
IPASUMU
VERTETAJU
ASOCIACIIA

LIVA VERTETAJU SERTIFIKACIJAS BIROJS

TPASUMU VERTETAJA
PROFESIONALAS KVALIFIKACIJAS SERTIFIKATS

4

YVilis vg;wmy/%'a/

ds, uzvards

2370153-10610

personas kods
4&%;4@éhﬂ@€%ﬁ1@24w465§14/4é€;7@eat§7/ta}z
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